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ก�������	
�����ก�������ก��:
ก��������������������������

��� �!"   �!"$������ ����

ก�������	
�����ก�������ก�����������������ก�����ก�������ก� ��!��� #���$%�����������&������	
!������'(�ก)�ก��)� ����ก�������*����	���+� �	�� (Pooling of Interests) ��ก���(���ก����ก�������*��:(;� 
(Purchase) )��@ &.B. 2001 &F�ก��ก���G�H��ก�������*��������B	���H����ก� (Financial Accounting 
Standard Board) +� ��ก�G�H��ก�������$������ 141 ��(��� Oก�������	
�����ก�������ก��P (FASB 141) *'� 
�G�H��ก�������$������ 142 ��(��� O&��&����� *'�	�����%�Q+��G��G�P (FASB 142) :R��������������'����
!��ก�������	
�����ก�������ก�� 	���	
�&��!���G�H��ก���������;�	��$���+� *ก� ก��ก
����)� )� ����ก�������
*��:(;��%������������	
�����ก�������ก�� *'������G)� ���ก�������ก��+�G ��G�������&��&���������ก��!R;�����  
&��)� ����S���'��ก�������ก�� *G�G ����	��ก��� ��&�� (Impairment) G��กFVQ���ก
����

���R��W������ ���+��X'ก��BRกY���(������)������;)� �����R�&������	)�ก��)� ����ก�������	
�������
���ก�� �'��&���(�����ก����'����*�'�&��;�����)���)�	���H����ก���;���
�)� ! �Z'���ก�������&��#����)	�ก!R;� 
*'��
�)� XZ )� ��ก�������������������ก����������ก��ก�������ก��+� ����!R;� ��(�����ก�����ก��������%������������

S���'��ก����'����*�'�!���G�H��ก�������!��	���H����ก� &F�ก��ก���G�H��ก�����������
��G� (International Accounting Standards Committee) �*��#� �����������'��������ก�������������G�)� &' ��ก��
����ก�������!��	���H����ก�����ก�� :R�����&������G�H��ก�������!�������B+�����G ���ก��������'����
)� 	��&' ���%(��)� +� ���ก�������)������������G�����ก��

ก�������ก�� (Business Combinations)
ก�������ก��*%���'��)����ก���'������S� #���$%�����������S��)G S����B�YHก�������:R���
�)� �ก��

ก�������ก�� ��(���� ����G�X'����ก'����Q���*GกG���ก��+� ���&��*'�	�����ก�����������ก���%(��&����Z���� 
'�&��)� ����*'�G ����)�ก�����ก�����ก�� ���ก��&�%���G��Q*'���&#�#'�������ก���%(���%�����	����S�%)�ก��
	� �����Gก�� ��ก��ก��;ก�������ก��������G�����	�&Q�%(��	� ���
����������ก�� *'��%(��ก�����&���	�������
���ก��� ��

�3����ก�������ก��4���������5�6�ก�
1. ก���! �&��ก��ก�� (Merger) ����ก�������ก��)�'�กYF��������Y����R������XZ �����Z� (Survival 

Company) *'���ก���Y������XZ �Zก�� (Acquired Company) *'��'�ก+� S��)G ก����ก��ก��*��

                                                          

�
 ������Q����
�S�&����ก������� &F�%�F���B�	G�Q��'�ก������� �������'�����B�	G�Q
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ก���! �&��ก��ก����;����Y��XZ �Zก����#�����%��ก���;���!��G����)� ก�����Y��XZ �����Z� XZ �(��� �
!�����Y��XZ �Zก����+� ���*'ก�� �*'���'����	S�%����XZ �(��� �!�����Y��XZ �����Z�

2. ก����ก��ก�� (Consolidation) ����ก�������ก��*������G �)�� (Fresh-Start) #�����Y���������
ก����#�����%��ก���;���+�������Y�������a�!R;�)�� :R���������
��������S��)G �(�����Y��)�� )�ก�F�
�ก��*'ก�� � ���Y�������a�!R;�)������ก�� �	���!��G�����%(��*'กก���� ��ก��!�����Y��������ก��

3. ก��:(;�	�����%�Q (Acquisition of Assets) ���Y��XZ �����Z�:(;�	�����%�Q!����ก���Y����R������!��G���� 
ก��:(;�	�����%�Q��;+��
�ก���%���ก��:(;�	�����%�Q�G��G�������;� *G�������������R�ก��:(;�	������ 
:R�����ก��+�� �����%��ก�� ��	��	���B ���%��ก���&&' G'�������%��ก��(��c��ก� ��

4. ก��:(;��� �	�������	������ก�	��� (Acquisition of Stocks) �(�����Y����R��'����:(;��� �	�������	����
��ก�	���)���ก���Y����R����ก�������	����&��&� (Control) ���Y��XZ '����:(;��� �*'����Y��XZ �Zก    
'�������&��	�%���Qก��)��Z�*��!�� ���Y��)��� (Parent Company) *'����Y������ 
(Subsidiary Company) ก�������ก���Z�*����;��+��XZ )��'�กก��ก��+� ��ก���Y�����&�������������
��	�����กf��� *G����&��	�%���Qก��)��Z�*��!��	����&��&� :R��G ���ก������
���ก������
�� (Consolidated Financial Statements) ����! �Z'�%���G�)� ก��XZ )� ��ก������� ��

5. ก�������ก���Z�*���(��c +� *ก� ก�������ก�������Z�S��)G ก��&��&������ก�� (Common Control)
ก������
����ก��)��Z�ก��ก�����& � (Joint Venture) ����G � ����ก�������ก�����+���Z�*�����
กf���*'�+���Z�*��ก��&��&�#��ก���(��� �	�������	������ก�	��� ����*G��%�������
����ก��
�%(��)� �ก�����	����S�%)�ก���
��������������;�

����ก�������	
�����ก�������ก��
����ก�������	
�����ก�������ก�����)� )������B+���%(;�H�����ก�G�H��ก�������������G� $������ 

22 (�����*ก +! �@ &.B. 1998) (IAS 22) #��	�&��ก�����*'�XZ 	���������������G*��������B+�� 
(ICAAT) +� *�'*'�G�%�%QS��)G �(�� �G�H��ก�������$������ 43 ��(��� Oก�������ก��P (TAS 43)

IAS 22 ก
��������ก����������)� 	
�����ก�������ก��+� 	������&(� ����:(;� *'�������	���+� �	�� #��ก
����
)� ก��ก����������ก��G ������Rก�����G�����:(;���กก�������ก������*��:(;� *'�G ������Rก�����G�������	���+� 
�	����กก�������ก������*����	���+� �	��

�����+�ก���ก�������ก��	���)�������*��:(;� ��(�����ก����������)� %����F�ก�������ก��*����	���+� 
�	���#�ก�	�ก��!R;�+� � �� #���$%����������ก����ก��ก�������ก�����+�	��������+� ���)&�����XZ ��*'�XZ �Zก�� 
����������)� %����F�ก�������ก��*����	���+� �	��+� *ก�

1. ���ก������
����ก����G ���
��� �	�������	������ก�	�����;��� (��(�	���)���) ���ก����(�*'ก
�� �ก��

2. S���'����ก���XZ �(��� �)�*G�'����ก������
����ก��+� *'ก�� �ก��*' � XZ �(��� ����ก'���G ���	����*'�
	���+� �	��)����ก�������*' �����ก��	����*'�	���+� �	��)����ก��ก����
����ก��

3. *G�'����ก������
����ก����;�G ���Z'&����G����)ก' �&���ก��
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����789� (Purchase)
ก�������ก��#��	���)��� ���ก��������ก�!���*'��
����ก��G��������+�����ก�� ���Y������!���)���

*'���
�����กก����ก������ OXZ ��P ��(� OXZ �����Z�P *'����Y������!����'�กก�����ก����� OXZ �Zก��P :R�����  
G ���a�ก��ก��*'�#��	�����%�Q*'����;	�����G��)� ก��XZ �� *��&����;���������XZ ��+� �! �+�:(;�	�����%�Q	����!��
XZ �Zก����;����

ก�������G�����:(;�ก
����)� G ������ก��*'ก��'����#��)� Z'&����G����!��	�����%�Q*'����;	������ก��
*'ก��'����ก�� ก�F����XZ :(;�����:(;�ก��ก���กก���Z'&����G���� 	����ก��!��G ����ก������:(;�����กก���Z'&��      
��G����!��	�����%�Q	������;��(����� &��&����� (Goodwill) !��XZ �Zก��

*G�)�ก�F����Z'&������:(;���;�G�
�ก���Z'&����G����!��	�����%�Q	����!��XZ �Zก�� X'G�������ก��!R;��(����� 
&��&�����G��'� (Negative Goodwill) :R�� IAS 22 ก
�������ก�������ก����;�G ������Z &��&�����G��'��������
+� )� 	�%���Qก��X'!���������ก������(���ก��ก�������ก�� *'�	�����(��������+� �����)��@����ก��ก�������ก����ก
+�	����%�	Z��Q&��	�%���Qก��X'!��������������ก��!R;�+�  *G�)�����p���G���ก�������&
��R��R�&�������(���(�
!��ก��������Z'&��	�����%�Q	����!��XZ �Zก�� *'����
�&��&�����G��'���;+���������'�Z'&��	�����%�Q���+�
����G������ (Non-Monetary Aassets) ������#���	��ก��� *' ��R��
�	���!��&��&�����G��'������'(�����Z �������+� 
G�����G�H��ก
����

��������ก�������ก��������789�
���Y�� ก �
�ก�� G ��ก�������ก��ก�����Y�� ! �
�ก�� F ������ 1 ก�กf�& 2546 ���ก�����!����ก������S���'��
ก��G���	�� *'�! �Z'�ก����ก��Z'&����G����!��*G�'����Y�����กp���G��+���;

%�����
���Y�� ก �
�ก�� ���Y�� ! �
�ก��

Z'&��G������ Z'&����G���� Z'&��G������ Z'&����G����
	�����%�Q�������G������ 1,000 1,000 600 600
	�����%�Q���+�����G������ 3,000 5,000 1,400 3,000
��	�����%�Q 4,000 2,000

���;	�� 500 500 100 100
�� �	��� (��&�G�Z'&���� �'� 10 ���) 1,000 1,000
ก
�+�	�	 2,500 900
�����;	��*'�	���!��XZ �(��� � 4,000 2,000

F �����������ก�� �� �!�����Y�� ก *'� ! �Z'&����G���� �� �'� 20 *'� 15 ���G�'
����

ก�F���� 1 ���Y�� ก ��ก�� �	����
���� 250,000 �� � �%(��*'กก���� �!�����Y�� !
ก�F���� 2 ���Y�� ก ��ก�� �	����
���� 90,000 �� � �%(��*'กก���� �!�����Y�� !
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	G�)� ���Y�� ! �a�ก��ก��*' �#��	�����%�Q	����)� ก�����Y�� ก ���ก�����!����ก�������������
�!R;������S���'��
��ก�����ก�����กp���G��+���;

���Y�� ก �
�ก�� (S���'����): %�����
ก�F���� 1 ��ก�� � 250,000 �� � ก�F���� 1 ��ก�� � 90,000 �� �

%����� %�����
	�����%�Q�������G������ 1,600 1,600
	�����%�Q���+�����G������ 6,000 4,300
&��&����� 1,500
��	�����%�Q 9,100 5,900

���;	�� 600 600
�� �	��� (��&�G�Z'&���� �'� 10 ���) 3,500 1,900
	����ก��Z'&���� �	��� 2,500 900
ก
�+�	�	 2,500 2,500
�����;	��*'�	���!��XZ �(��� � 9,100 5,900

)�ก�F���� 1 ���Y�� ก ��ก�� �	���Z'&����G���� 5,000,000 ��� �%(��*'กก��	�����%�Q	����!�����Y�� 
! :R���Z'&����G���� 3,500,000 ��� ���Y�� ก �����#��	�����%�Q	�������ก'���)�Z'&����G���� *'�����Rก&��
&����������
���� 1,500,000 ���

)�ก�F���� 2 ���Y�� ก ��ก�� �	���Z'&����G���� 1,800,000 ��� �%(��*'กก��	�����%�Q	����!�����Y�� 
! :R���Z'&����G���� 3,500,000 ��� X'G��� 1,700,000 �������ก��!R;�&(�&��&�����G��'� :R�����Y�� ก G ���
�
�'�ก�����#��	�����%�Q���+�����G������ �����;����Y�� ก �R����#��	�����%�Q���+�����G�������%��� 1,300,000 ��� 
(3,000,000 u 1,700,000)

����ก������Rก�����	
�����ก�������ก��! ��G � �! �	���กG����(�����Y�� ! #��	�����%�Q��;���)� ก�����Y�� 
ก )�Z'&����G���� 	�����%�Q*'����;	��!�����Y�� ก �+� �ก��G���&��%��!R;�)� ����Z'&����G����)� ����+�)�*��
�����ก�� �����;���ก������S���'��ก�������ก���R����ก��+�� ��	�����%�Q	����!�����Y�� ก )���&�������*'�	��
���%�Q	����!�����Y�� ! )�Z'&����G���� :R��Z'&��S���'��ก�������ก�����ก'������+��ก����! ��ก��ก��G��	��)� 
(Relevance) �������&�� ����+�ก�����;�X'ก���
��������������กp)��������ก�������ก�������ก��+�� ��X'ก��
�
��������!�����Y�� ก G�;�*G����G ��@ *'� X'ก���
��������!�����Y�� ! G�;�*G���������ก�� )�!F����&����*	��
X'ก���
��������!����;�	�����Y����ก��G�;�*G�G ��@ ��(�+�*	��X'ก���
��������!�����Y��)��'�ก�����ก��
ก�� �%(��)� 	�������X'ก���
��������*'������������+� ����!R;�

�G�H��ก�������)����G���$������� IAS +� ก'����R�����ก�������ก������
�)� ! �Z'���ก������S���'��
��กก�������ก���&���ก����! ��ก��ก��G��	��)��ก!R;� #���������ก'�����)� ����ก����(��ก�����ก�������ก����;�����
G �ก���
��������)��S���'����ก��������ก�� (Fresh-Start) ����ก����;��;����Y�� ก :R������XZ �����Z� *'����Y�� ! :R��
����XZ �Zก�����
�	�����%�Q���ก��)�Z'&����G���� *'�ก�����X'ก���
��������S���'��ก����ก��ก�����(�
�	(��������Y�������ก����;��������Y������ก��!R;�)�� X'ก���
��������!����;�	�����Y���������
����ก��G�;�*G����
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�����ก��ก�� :R��ก�������G�������;���ก��!R;�ก�����Y������
����ก��)��Z�*��ก����ก��ก�� (Consolidation) :R��
ก
����)� ���Y�������ก��G ���a�ก��ก��+�*' �#��	�����%�Q	�������������;���)� ก�����Y�������a�!R;�)�� �����+�ก�
��)��G�H��ก�������	
����������ก����;�� ��)� )� ����ก�������*������G �)����;

������	���5�6�	�� (Pooling/Uniting of Interests)
������	���+� �	�� �ก����ก*��&��������ก�������ก���%���*G��
�	�����%�Q	�������ก�� #�����XZ �(��� �!��

���ก�������ก�����&��	��	���!��	���+� �	��)�	�����%�Q	������;�&���� ก����	���+� �	��)���������ก�������
�	(��ก���
������ก������!�����ก�������ก����ก���! �� ��ก�� ������	���+� �	����;��+��ก��������Z'&����G�
���!�����ก�������ก��*G������)� 	�����%�Q	������;������
����ก��)�Z'&��G������������;�

)�����p���G� ���ก�������ก����*'ก�� ��������ก��������;� ���� ���Y�� ก ��ก��ก��ก�����Y�� ! G�G��
�����! ��G � ���Y�� ก G ����ก�� �	���)��!��G�����%(��*'กก���� �	��������Z�)�(�!��XZ �(��� ����Y�� ! *'�
�(����ก��*' � XZ �(��� �!�����Y�� ก *'����Y�� ! ��G ���	��	���!��	���+� �	��)�	�����%�Q	����!�����ก�������
ก�������
���������������

����ก�������G�������	���+� �	����;���
�	�����%�Q	����!�����Y�������ก��)�Z'&��G������ #��������
�������&�G�Z'&��!���� �)�������ก*'กก���������
��'� (Paid-in Capital) !��XZ �Zก�� ��(�XZ ������'�กก��ก�� 
X'G�������ก��!R;����
�+�)� ��������ก��	���!��XZ �(��� �!�����Y�������ก�� #����������ก�������	����ก�����G���c 
(� ��) � �+��	����ก�������'(���Z�ก����
�+���������ก�������ก
�+�	�	!�����Y�������ก�� ������	���+� �	����+�
ก��)� �ก��&��&�����

��������ก�������ก����������	���5�6�	��
��กG�������! ��G � ��ก���Y�� ก �
�ก�� *'� ���Y�� ! �
�ก�� �����ก��ก��G�������	���+� �	�� ���ก�����!����
ก������S���'����ก��ก��)�ก�F���� 1 :R�����Y�� ก �
�ก�� ��ก�� �*'ก 250,000 �� � *'�ก�F���� 2 :R�����Y�� ก 
�
�ก�� ��ก�� �*'ก 90,000 �� ����กp���G��+���;

���Y�� ก �
�ก�� (S���'����): %�����
ก�F���� 1 ��ก�� � 250,000 �� � ก�F���� 2 ��ก�� � 90,000 �� �

	�����%�Q�������G������ 1,600 1,600
	�����%�Q���+�����G������ 4,400 4,400
��	�����%�Q 6,000 6,000



� !"� �#$%����&'�!ก����(#�  ������$���$����%����&

16

���Y�� ก �
�ก�� (S���'����): %�����
ก�F���� 1 ��ก�� � 250,000 �� � ก�F���� 2 ��ก�� � 90,000 �� �

���;	�� 600 600
�� �	��� (��&�G�Z'&���� �'� 10 ���) 3,500 1,900
	����ก��Z'&���� �	��� 100
ก
�+�	�	 1,900 3,400
�����;	��*'�	���!��XZ �(��� � 6,000 6,000

)�ก�F���� 1 ���Y�� ก ��ก�� �*'ก 250,000 �� �:R�����&�G�Z'&���� 2,500,000 ����%(��*'กก�����
����
��'�!��XZ �(��� �!�����Y�� ! Z'&�� 1,000,000 ��� (�� �	���!�����Y�� ! ก��������ก���
���� 100,000 
�� � ��&�G�Z'&���� �'� 10 ���) 	����ก��!��Z'&���� �	��������ก)�� 1,500,000 ��� (2,500,000 u 
1,000,000) ���
�+���������#��'�ก
�+�	�	!��ก��ก������
����ก�� �����;�ก
�+�	�	S���'����ก�����ก���R�
�����%��� 1,900,000 ��� (2,500,000 + 900,000 u 1,500,000)

)�ก�F���� 2 ���Y�� ก ��ก�� �*'ก 90,000 �� �:R�����&�G�Z'&���� 900,000 ��� �������
��'�!�� 
XZ �(��� ����Y�� ! �กก���Z'&���� �	��������ก*'ก�
���� 100,000 ��� (1,000,000 u 900,000) 	����ก�����
�ก��!R;���;���
�+����������%��	����ก��Z'&���� �	��������ก)��!��ก��ก�������ก��

������+� ��� +�������Y�� ก ����ก�� �*'ก�
��������)� Z'&��	�����%�Q	����S���'����กก�������ก�����
Z'&������ก�� *'�� ���ก+��&��)� ��������ก��!R;���กก�������ก�� Z'&��	�����%�Q	����!��ก��ก��S���'��ก����
���ก�� ��G ������ก��Z'&��!��	�����%�Q	����!����;� 2 ก��ก��ก���ก�������ก�� ��(�����กก����	���+� �	���R�*��
&��!��ก���
����	�����%�Q���ก��#��+��ก������Z'&��)�c

ก�������ก��G�����	���+� �	�� ก
����)� ���Y�� ! #�������	�����%�Q*'����;	��������Z���;��� ����;�X'
ก���
������������ก��!R;���;�)����G*'�)��@��������ก��)� ก�����Y�� ก �����;�X'ก���
�����)���ก������!�����Y�����
��ก���������X'ก���
��������!����;�	�����Y���	(��ก����ก��ก���ก��!R;� F ���G ��@

���D��E�"���������������ก��789���E����ก����	���5�6�	��
)����G���X��������Y���
�����ก %������ก������������)� ����ก����	���+� �	��)�ก������Rก�����*'�

�
��	�������� ���� ก�������ก��!�� AT&T *'� NCR )��@ &.B. 1991 :R��+� ���ก��ก'����R��ก���	��)������G�
B�	G�Qก�������ก�� #��)�&��;���;� AT&T �����������R� 111 ��''���Q	���HG���� ��%(��:(;� NCR ��;�c���)�!F�
��;��� �!�� NCR ���&�G'���%��� 48 ��''���QG���� �������;� :R���
�)� �ก��ก����%�กYQ�����FQ�����ก� ��!����R�&��
+�����%�ก'!��ก�������ก��)�&��;���;� ����ก�����;�X'���BRกY�!�� Lys and Vincent (1995) ���+� � ����� 
AT&T ��������ก��� 50 ' �������� (��(�����กก��� 500 ' ��������) �%(�����������
���ก	��)� ���(;�������+�
G�����ก����	���+� �	��*'�G���(���+!���ก
����+� )��G�H��ก�������

ก�������ก��#������:(;� :R��)� Z'&����G����)�ก������Rก�����*'�����
��������
�)� ���Y��S���'��ก��
�����ก��*	�����	�����%�Q�����	Z�ก���ก�������ก��#��������	���+� �	�� ��(�����ก	�����%�Q!�����Y��XZ �Zก��
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+� ���ก��������)� ����Z'&����G����:R��#��	���)���*' ���	Z�ก���Z'&��G������ *'�	�����%�Q����Z'&��	Z�ก�����;
���
��:R��G ����!��ก��)� 	�����%�Q)��Z�!��G ����!�� &���	(����&� *'�&��)� ����G�������G���c���G ������Rก�%��
!R;�*'�	��X'#��G��)����'�G��ก
�+�	����)���������S���'����ก�����ก��ก�� )�!F����ก�������ก��#��������
	���+� �	����+�ก��)� �ก��	�����%�Q*'�&��)� ����	����%����; ก
�+�	�������G�
�ก���*'�	�����%�Q�����	Z�ก���!������:(;�	��
X'#��G��ก��ก��&
���F��G��X'G��*����กก��'���� (ROI) ก'���&(� ROI !�����Y�������ก��#������:(;���G�
�
ก��� ROI !�����Y�������ก��#��������	���+� �	��������ก

��ก��ก��;�)����G ���ก�����*����������Rก�����ก�������ก��� ��������	���+� �	������
�ก
�+���กก����
���ก�� #��ก��!��	�����%�Q	���)���!��ก��ก�������ก��S���'����กก�������ก��:R��ก��)� �ก��ก
�+���B�'    
��(�����ก	�����%�Q����
����ก��*' �!����ก+���;���Z�)�Z'&��������:R��G�
��ก �
�)� �'�����ก���ก��ก
�+�S���'��
��ก��ก����กก��!��	�����%�Q�ก����ก+� ก���p���G�������;����'�� ��'�S���'��ก�����ก�B)� �G�H��&������
���ก�������$������ 16 (APB Opinion No. 16) :R��+� ก
������(���+!)�ก��)� ������	���+� �	��+�  12 ! � :R���
	���	
�&�����R�ก��� �!��	�����%�Q���	
�&��!��ก��ก������
����S��)G ������	���+� �	��S��)���'� 2 �@���
��ก�����ก��ก��

�����!����'����;� +� � ��	���G�!��ก��)� ������	���+� �	����� ��(�����กXZ ������	���)���+� ���&��G��
*����กก
�+�	������������ �����;�XZ ���������+�%�)���กก
�+�	����S���'����กก����ก��ก��'�'���(�����ก   
G ����ก��)� 	�����%�Q����%��!R;� �����+�ก�����������!�� Davis (1996) +� �����X'ก��BRกY�!��ก��)� ����ก��
�������;�	������:R��*	��)� ����*��#� ���'�'�!��ก��)� ����	���+� �	��S���'���@ &.B. 1970 :R�������@������ก�B)�  
APB Opinion No. 16 ��ก��ก��;� Davis ���+� 	���X'��������)���&*�ก���G'��+���p�ก�����G��	���G�����ก�����
��ก��� ��������	���+� �	�� *G�	����	���X')����	��G��R�ก���&'(���+��!����&��� �)������ก�(�����ก����
ก��� ������:(;�

Davis ���+� ก'���G��+���� ���ก�������� ��������	���+� �	����;��ก���ก������	����ก��)�ก�������ก�� 
(������� AT&T ��������&��� �)�  NCR �ก��ก�����&�G'���R� 63 ��''���QG���� �) �กก���	����ก����������%(����
ก��ก��G�����:(;��R� 3 ���� *'�*��������	����ก�����ก'����
�)� X'G��*����กก���(��� �!��ก��ก�������'�G�
�'�
��(�����ก	����ก����������%(�������ก��+� XZ �(��� �!�����Y��XZ �'�กก��ก������ NCR ���+� X'G��*���ก:R��ก��ก
ก���XZ �(��� �!��ก��ก��XZ �����Z�

�����+�ก��� ���+����������)����*	��)� ����&��	�%���Q���������� �������ก���'(�ก)� ����ก�������)�ก��
�����ก��*'�ก���&'(���+��!����&��� � :R�� Hopkins, Houston, and Peters (2001) +� ก'��������(�����ก�����������
X�������+�	����&��&��W����G���c����X'ก��ก���&'(���+��!����&��� �+� ���������	����S�% �R�+�	����
������&��	�%���Q�����������ก�������*'�ก�����&����Q!����ก'���� *'�ก��G��	��)��ก����ก��Z'&���� �+�  ��&&'
��;�	�+� �
�ก�������������'�� (Experimental Research) �%(��BRกY�ก��)� �����F��F!����ก���&����Q)�ก��
��������&��� � #���XZ �! ������'��������ก���&����Q*'�XZ ���ก��ก�����ก��� 113 &� :R��X'ก����'��%����
ก'�����BRกY���&��ก��FQ��&��� �+� G�
�	���(�����ก��)� ����:(;�)�ก��������ก�������ก�� *'���&��ก��FQ��&����	Z�
ก����(�����ก��)� ������	���+� �	�� ��(�)� ����:(;�*G�	����G�������	�����%�Q	����ก��)��Z�!��&��)� ����)�ก�������
%���������Z���������
�����ก�� (In-Process Research and Development) ����&��)� ������;���+� �����
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ก���������F��ก�������ก���6������ก��789�
X'ก������กก��������Z'&�����%�Q	������Z'&����G�����%(��)� )�ก�������ก�� ����;�&������+�+� 

������! ���(���+!)�ก��)� ������	���+� �	�� �
�)� ก��ก�������G�����:(;��ก������G���'!����;�*	��! �Z'�(��c   
�%���G� �%(�������*	��X'ก���
����������������	�� )�!F������ก�����ก��ก��ก�� �����ก��ก���
����ก'���	����
	�� ��X'ก���
��������+� �ZกG ������!R;�

ก�����	��	����ก����กก������:(;�
������;+� ���&������ก ��(�����กก�����	��	����ก����กก������:(;�G ��)� �����F��F������ก *'�+�

	����%�	Z��Q+� �����	�Z�FQ�R�&������	!��ก�����	�����ก'��� ก��� &.B. 2000 ���ก��������ก���	��	���
�ก����กก������:(;�	���)���)� ����&��&����� #��	����ก������ก��!R;������	��+����������	�����%�QG���c )� � ��
���	���������������+�+�  *'��
�	����ก�������'(�:R���Z'&��	Z�+�����Rก���������&��&�����:R���G�H��ก�������
�����G)� G�������+� 	Z�	���R� 40 �@

ก�����	��	����ก�����ก'����
�)� G ����ก��)� 	�����%�Q	���)����ZกG�����������R� 40 �@ *'�'�&��)� ����
G�������G���@'� �����+�ก�G�+��X'��������)�����(����X'!������ก���������;

ก�������%���������Z���������
�����ก�� (In-Process Research and Development: IPR&D)
ก�������ก��)���G	��ก����&#�#'��*'���G	��ก��X'�G������ก�������%���������
��������	Z�����

	���G�)� �ก��	�����%�Q+��G��G��
�����ก��กก�������ก�� ��(�����กG ����!��ก�������%����!�����Y����'����;
���Zก����Rก����&��)� ����)�������������ก�� �����;��(���ก�������ก�����Y�������ก�����Z'&��*��*���
�����ก
��(�����กก�������%���������Z���������
�����ก��

�(�����Y��XZ �����Z�����	����ก��)� ก�����Y��XZ �Zก��)�ก�������ก�� ���Y��XZ �����Z������	��	����ก���
����
�ก)� ���� IPR&D *'�G������&��)� ���������)������������ก��:R��ก�����+�G��G�H��ก��������ก����ก��&��)� ����
)�ก�������*'�%���� ก���p���G�����������;�
�)� ���Y�������ก��	����' �������	����ก������ก��!R;���กก�������ก��
��;���)�������������ก��!R;� *'�+��X'G��ก��*	��X'ก���
��������)�S���'��

ก���p���G�����������;+� ���&������ก ����������'����;�����(����X'!��ก�����	��	����ก������ก����ก
ก�������ก������ IPR&D (Hopkins, Houston, and Peters, 2000, � ���R���������!�� Deng and Lev 1998) ��
��;���������!�� Hopkins, Houston, and Peters (2000) ���ก�*	��)� ���������ก���&����Q��&��ก��FQ��&��� ����	Z�
ก�����ก���ก����������	��	����ก��	���)���+����� IPR&D *'�����Rก����&��)� ��������� *�����������Rก���������
&��)� ������G������G���c

��ก��ก��;�������������������&���������������������ก�������	
�����&��&����� (Lee and Choi , 1992) 
#����������!�� Lee and Choi ��;)� ������� ���Y�����ก�Y ������� *'��������! �+� �������กก������Y��)�	���H
����ก���(�����ก�#����ก��G�������&��&��������	�;�ก��� *'�X'���S�Y���กก�������)� �(�&��&�����G��
���������&��)� ���� #�����Y�����ก�Y��+� ���#���Q	Z�	����(�����ก�G�H��ก�������!�������B���ก�Y��)� G��
�����&�����)��@����ก��ก�������ก����;��
���� X'����������;*	��)� �������ก��G��	����ก������ก��!R;���กก����
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���ก��)��@����ก����;��
����+������)��Z�!�� IPR&D ��(� &��&�����G�������	��X'��ก��ก��ก�������ก�����������
�ก

ก��������ก
�+�����	�G���� � (Cash Earnings per Share: CEPS)
ก������G������)�ก��������ก�������ก��#������:(;�&(�ก���%��! �Z')���ก������)��Z�!��X'ก��

�
�����������+������ก��G�������G���c ����ก����กก�������ก�� G�;�*G��@ &.B. 1998 ���Y���
�����ก#���$%��
���������)���G	��ก������ก�������%���������
��������	Z� +� *	��G���'!ก
�+�����	�G���� � �%���G���กก
�+�G��
�� �G��G�H��ก������� ก
�+�����	�G���� �����ก
�+�G���� ����&
���F#��ก���
����ก
�+�	����G��G�H��ก��
�����*'���กก'��� ��&��)� ����G�����������ก��!R;���กก�������ก�� )�S���'�����Y��G���c +� ��B�����������%�����
ก����กก'���
�����ก��;�����ก����! ��*'�+��ก����! ��ก��ก�������ก���%(��*	��ก
�+�����	�G���� ����ก'��� ���� ��
ก
�+�!�����!�����Y�� AOL Time Warner ��������@ &.B. 2001 +� ��กก'��ก
�+�!�������กก��!������'����)�
ก��&
���Fก
�+�����	�G���� �� ��

&�����!��ก��*	��G���'!ก
�+�����	�G���� � �
�)�  FASB �*��#� ����������G)� ���Y��G���c    
������ก
�+�����	�G���� � #����a��X�����ก��&
���FG���'!���ก'���)� ก��XZ )� ��ก������+� ����Z  )��@ 2001 ��������
!�� Moehrle, Moehrle, and Wallace (2001) :R��BRกY�&���	���!��������X'ก
�+����+���ก��&��&�����
G������� (Informativeness of Earnings Before Amortization) :R�������������X'ก
�+�ก������ก��%��BY X'ก
�+�
ก���&��&�����G�������*'����ก��%��BY *'�ก��*	����	���กก���
��������!�����Y�� S&P 15001 #��ก��
��	�������	��� (Information Content Tests) %���� X'ก
�+�ก������ก��%��BY *'�X'ก
�+�ก���&��&�����
G�������*'����ก��%��BY�	����%���%�G��XZ )� ��ก������ :R��ก�	���	���ก���&'(���+��!�� FASB G��ก�������G
)� �ก��������ก
�+�����	�G���� ����ก'��� ��ก��ก��;�X'ก�����������(����X'ก��BRกY��(��c������X'ก���
��������
G��กFVQ&�& �����&�����! �Z'���	
�&��*'�������	�������กก���G���'!ก��*	����	���กก���
�������� �����+�ก�
�����+����������������*	��)� �����R������	���!�����ก��G���c���)� ��กก'���%(��&
���Fก
�+�����	�G���� �

FASB 141 ��E FASB 142
S���'����ก�ก�����ก�B)�  APB No. 16 �
�)� ���Y��G���c�#�ก�	)�ก�������ก��G�������	���+� 

�	��� ��'� *G�ก��������Y���
�����ก%�������������
���ก	���%(��)� �! ���(���+!��;� 12 ! �G����ก
����+�  #��
�������ก����	���+� �	����*	��X'ก���
�������������ก��� S���'����ก��� IAS +� �����*'���ก IAS 22      
(�����*ก +! 1998) :R���
�)� ���Y������
�������G� IAS �#�ก�	� ���ก�����)� ����ก����	���+� �	��)�ก��
�����ก�� 	���H����ก��R����������B��������+� ���ก����%�กYQ�����FQ�����ก� ��!����R�ก�������G����ก�������    
���ก'���

)��@ &.B. 1999 FASB ���������&������	!�� APB No. 16 #��)�*X�ก�����������ก������� 
FASB G�;�)���� �)� ������	���+� �	��)�ก����ก��ก�� #��)� ����X'���������	���+� �	����;�)� S�%���+��ก����! ��

                                                          

1 S&P 1500 ���ก��+�� �����Y�������Z�)�ก'�� S&P 500 (Z'&�����	Z�), S&P 400 (Z'&��������ก'��), *'� S&P 600 (Z'&��
���� ��)
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ก��ก��G��	��)�!��XZ )� ��ก������ ��ก��ก��;�����
�)� XZ )� ��ก������+�	�����������������ก������!�����Y��
G���c+�  ��ก��ก��;� FASB ���+� �����������'�)�ก��G���
������&��&�����)� ��'(��%��� 20 �@��ก� ��

S���'����ก���+� ��a�#�ก�	)� XZ )� ��ก������ ��ก����� *'���ก����ก��+� *	��&��&�����������G����(��� 
)��@ &.B. 2001 FASB G��	��)����ก�B)�  FASB 141 *'� 142 #��ก
����)� )� ����:(;�	
�����ก�������ก����ก
����S� ����;�ก
����)� ���ก�������ก����;�+�G ��G���
������&��&����� ��ก%�	Z��Q+� ���&��&���������ก��!R;�
��กก�������ก����;������+��
�ก�� *G����ก�������ก����;�G ����	��ก��� ��&��!��&��&�����*'�����RกX'!��
�����กก��� ��&������� ��ก%����&��&�������;�� ��&��

��ก��กก��ก
��������:(;�	
�����ก�������ก����ก����S�*' � FASB 141 ���ก
����*�����)�ก��
����Rก	�����%�Q+��G��G��(��c���+� ��กก�������ก�����*GกG�����ก APB Opinion No. 16 *'����+� ก
����)� 
���ก���������a��X����'�������%���G��ก����ก����G�X')�ก�������ก�� G'�������'������ก�����	��	����ก�����
�ก��!R;��%(������Z'&��!��	�����%�Q*'����;	��)���ก������

FASB 142 ��(��� O&��&�����*'�	�����%�Q+��G��G��(��P +� ��'����*�'���������)� ���&��&����� 
#��ก
����)� ���&��&�������ก���ก�������ก�� *����������&��&�������ก���ก������Zก�� FASB 142 ���+� 
ก
����*�����	
�����ก����	��*'�����Rก�����ก��� ��&��!��&��&�����*'�	�����%�Q+��G��G��(��c     
��(�����ก�G�H��+�+� ก
����)� �ก��G�������&��&�����*'�	�����%�Q+��G��G���������ก��)� ���+��
�ก��G�
���+� ก'����! ��G � ��ก��ก��;����ก
����)� �ก����a��X�ก����'����*�'����&���'(�!�������&��&�����*'�
	�����%�Q+��G��G��(������������������ ��

�����+�ก��������������G�H�����+��X'���&��)�  +����กp����ก��ก��)�%������)� ������	���+� �	��)�
ก������Rก�����ก�������ก�� XZ ����������'��&�)� &��������������(������กก�������ก��	���)���+� �	���	�;�
+�ก����@ &.B. 1999 *' � ��ก��ก��;�XZ ������+� G�����ก*' ����ก��)� ������	���+� �	��+�+� )� X'��ก�����ก��
��������&�� �����;��G�H��ก���������;�	��$�����;�R�+� ���ก������������ก� ��!��� XZ ���������*'���ก���&����Q���
)� &������)����	��������ก���'��$������ *��������������)�ก����	��*'�����RกX'!�������กก��� ��&��
!��&��&����� ���	� ��&��#����)	)� ก�����������ก�������������
�#������������� ��

X'ก������ก�G�H��ก��������ก����ก��&��&����� ���
�)� ���Y��XZ �����ก���������	����ก��)� ก��XZ �'�ก
ก��ก���ก��ก���&����������G ������RกX'!�������กก��� ��&��!��&��&������
�����ก ��กก��	
������ก��
����S���'����ก����G�H����;�	��$���+� �Zก���&��)� %���� ���Y��)���c ���� AOL Time Warner ��a��X�������
G ������RกX'!�������กก��� ��&��ก��� 54 %��' ����''���Q)��@ &.B. 2002 ��; )�!F������ก�� Yahoo Inc. ก���a�
�X��������X'!�������กก��� ��&��)��@ &.B. 2002 	Z��R� 100 ' ����''���Q2

Ellis (2001) +� G�%�%Q��&��*	��&�������ก����ก���G�H����;�	��$������ FASB +�+� &
��R��R�X'
����B�YHก����กก�������ก��)�ก����ก*������p���G����ก����������ก'��� Ellis +� ก'������ �G�H��ก�������
&
��R��R�*G�X'ก����G��G���'!)����������กก���*��&��%(;�H������B�YHก��)�ก�������ก��:R���ก����ก��ก��*'ก
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��'����Z'&��+�)������ก���������� Ellis +� ก'����R�&��*GกG���������� &��&�����!��ก�������ก�� 
(Acquisition Goodwill) :R���ก������(���ก��X'ก���
��������!�����ก�������ก����;�)��W������*'����&G*'�����F
��G��ก��������G��#G!�����ก�� ก��&��&������������� (Accounting Goodwill) :R��ก�&(�X'G���!��Z'&������:(;�
ก��Z'&����G����!��	�����%�Q	�����������:(;� &��&�����&�����กH����กก�����ก�������ก���%��&�����&���)� ก��
XZ �(��� �!��XZ �� �����;�ก�����������%(����ก��ก�����	Z�ก���Z'&����G����!��	�����%�Q	�����กc ���ก��)� �ก��&��
&�����)��������� *G�+��
�)� �ก��&��&�����!��ก�������ก�� �����;�! �ก'���� ���������G�H��ก����������
��ก)��	����)� ! �Z'�����B�YHก������ก����! ��ก��ก��G��	��)��ก!R;��R�+��ZกG ��

�����+�ก���ก��ก
����)� G ����	��ก��� ��&��!��&��&����� �����	����'��W����ก����ก��ก�����&��
!��&��&�����!��ก�������ก�� ��(�����กก����	��ก��� ��&����;�%(;�H����Z���ก�����Z'&�����#���Q���
�B�YHก��)����&G!�����ก�������ก��#����

���M�6F�����N��ก��������������� (International Accounting Standards: IAS)
ก�������G)� )� ������	���+� �	��!���G�H��ก�������������G� ���������%�กYQ�����FQ�����ก� ��!���

�ก!R;� #���$%�����������S���'����ก��� FASB ���ก�B)�  FASB 141 *'� FASB 142 :R��ก
����)� )� ����:(;�
�%������������)�ก������Rก����������ก�� &��%����)�ก����(��#���G�H��ก������� (Convergence) �
�)�  
IAS ����#&��ก��)�ก����������������G�H���ก����ก��ก�������ก�� #��*���#&��ก�����ก'�������	��	���

#&��ก��	���*�ก �� �ก�������*ก +!����ก�������	
�����ก�������ก�� ก�������	
�����	�����%�Q+��  
G��G� *'�ก�����Z'&��	�����%�Q	����G���c����ก����กก�������ก�� #&��ก��	������	�������R�ก�������	
�����   
ก��ก������
����ก��)�'�กYF�!��ก��ก�����& � :R��&��������ก�������ก��)� ��������G �)�� (Fresh Start) 
	
�����ก��ก������S���; ��ก��ก��;��������ก�������	
�����ก�������ก�������Z�S��)G ก��&��&������ก�� 
(Common Control) :R�����ก
����)� )� ������	���+� �	���%(������
���ก�������� (Combined Statements)

IAS �*��#� �����&' ��G� FASB #���$%���������!��ก��)� ����:(;����������p���G��%������������	
�����
ก�������ก����ก����S� *'� )� ����RกX'!�������กก��� ��&��!��&��&������(���ก��ก��� ��&�� #�������กGQ
)� �����p���G�G� IAS 36 *��ก��G���
������)�*G�'��@ :R������ก����	��ก��� ��&��G� IAS 36 ��;�*GกG�����ก
*�����ก����	��ก��� ��&��G� FASB 142 ��ก����;� IAS ���G ��%����F��������!��ก������Rก	����ก����ก
ก��:(;����ก������ก��!R;����� IPR&D ��(�����ก IAS ������p���G����*GกG�����ก FASB #�� IAS �����G)� ����Rก&��)� 
����)�ก��%���� (Development) ����	�����%�Q+�  :R�����Y������p���G�G� IAS ������Rก IPR&D 	�������! ���(���+!
!�� O&��)� ����)�ก��%����P ����	�����%�Q)�����'S���'����ก��ก�� :R����G ��*�ก*	�����ก��G�����ก��ก&��
&�����

������'��	��!�� IAS (June 2003) ���&��(���������)� )� ����:(;�	
�����ก�������ก����ก����S� *'����
�(����)� �ก������ OXZ ��P *'� OXZ �Zก��P )�ก�������ก����กก�F� �����;��R�* ���ก�������ก�����ก��!R;�G�����
��ก��ก�� (Consolidation) #��ก��G�;�ก��ก��)���%(�����#��	�����%�Q	������กก��ก��������ก��ก����&���G ������
XZ ��*'�XZ �Zก�� *'�� ��)� )� *��&������G �)��	
�����ก�������ก����กก�F�
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	���������	�)�)�*��&��!�� IAS &(� ก
����)� ก�������ก��	
�����ก�F����XZ ��+�+� :(;����ก��!��XZ �Zก��
+� ��;��� *'�ก��)� �ก��XZ �(��� �	���� �� (Minority Interest) IAS ก
����)� G ��*	��	���!��XZ �(��� �	���� ��
)�Z'&����G����:R������*��#� !��ก�������กGQ)� ��Yf���������3 (Entity Theory) �
�)� ก�����&��&��������
�ก��!R;���กก�������ก��G ���
�G�*��&��&��&�������;��� (Full-Goodwill Method)

��	���
FASB 141 *'� FASB 142 �(�����ก����'����*�'�&��;�)�������ก��!R;�ก��ก�������	
�����ก�������ก�� 

FASB 141 :R��ก
����)� )� ����:(;�ก��ก�������ก����ก����S���;�&�������	��X'��ก��XZ )� ��ก��������(�����ก)�     
! �Z'�������#���QG��ก��G��	��)� *'�	�����
�+������������ก��ก��ก���(��+� ����!R;� :R������:(;���;��� �*��&��!��
ก������:(;�Z'&����G����!��	�����%�Q	����*'�����Rก	����ก������ก��!R;�����&��&�����

��ก��ก��;� FASB 142 	� ��*��&��)���ก����ก��ก����	��*'�����RกX'!�������กก��� ��&��!��  
&��&�����*�������G ��G�������&��&�����������ก��!R;���กก��:(;����ก�� *��&����;+� ���ก��	���	������������
	� ��&��#����)	)� ก�����������ก������ *'�	����*	��H�������B�YHก��!�����ก��S���'��ก����+�      
�ZกG ������!R;�

IAS �*��#� ����������*'�������'�����G�H��ก�������)� ����+�G� FASB 141 *'� 142 :R�����
�X'*GกG����'�ก� ����ก*�����)�ก����	��ก��� ��&��!��&��&����� *'�ก��������*���������(�� IAS ����
��'�����G�H�� �����B+��:R���R��'�ก�p���G�	�ก'ก�G ��%����F�������'�����G�H���ก����ก��ก�������ก��)� 
	��&' ������ก��

                                                          

3 ��Yf��������� (Entity Theory) ก
����)� ���ก�������ก��G ��������Z'&����G����!��	�����%�Q	������;��� �R�* ���ก����   
ก��ก�����ก��!R;��%������	��� �����;�Z'&����G�������������)�����Zก���	��)� ก�����Y��)��� *'�XZ �(��� �	���� ��G�	���+� ������Z�
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