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บทคัดย�อ

งานวิจัยน้ีมีวัตถุประสงคในการศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร โดยพิจารณา

การแขงขันของธนาคารจากโครงสรางตลาด อํานาจทางการตลาด และทางดานประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

ธนาคาร โดยใชกรณีศึกษาของกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตจํานวน 6 ประเทศ ไดแก ประเทศไทย 

อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร และเวียดนาม ในชวงป พ.ศ. 2543–2562 ผลการศึกษาจากการประมาณการแบบ 

Generalized Method of Moments Estimation พบวา การแขงขันทางธนาคารสงผลตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ 

โดยหากธนาคารมีการแขงขันท่ีลดลง จะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึน โดยผลการศึกษาท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันท้ัง

ในกรณีการพิจารณาถึงการแขงขันของธนาคารผานมุมมองทางดานโครงสรางตลาด อํานาจทางการตลาด และทางดาน

ประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร นอกจากน้ันแลวการศึกษายังพบวา ขนาด ทุน สภาพคลองท่ีมากข้ึน จะทําให

กําไรของธนาคารมีมากข้ึน ในทางตรงกันขามความเส่ียงของธนาคารในทรัพยสินท่ีถือครองและในการปลอยกู และคาใชจาย

ในการบริหารของธนาคารท่ีมากข้ึนน้ัน จะสงผลใหกําไรของธนาคารลดลง งานวิจัยน้ีจะเปนแนวทางใหกับธนาคารของ

ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตใหสามารถปรับตัวกับสภาพการแขงขันท่ีเกิดข้ึน ตลอดจนเปนแนวทางใหกับ

ผูดําเนินนโยบายในการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจใหสอดคลองกับสภาพการแขงขันของธนาคารในประเทศตนได

คําสําคัญ : การแขงขันทางธนาคาร กําไรของธนาคาร ธนาคารพาณิชย กลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต
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ABSTRACT

This research examines the effect of bank competition on bank profitability using the different 

aspect of bank competition including bank market structure, bank market power, and bank 

efficiency using case study of 6 Southeast Asian countries including Thailand, Indonesia, Malaysia, 

Philippines, Singapore, and Vietnam during period from 2000–2019. The result from the Generalized 

Method of Moments estimation shows that bank competition significantly affects bank profitability. The 

study finds that a decrease in bank competition will increase the bank profitability and this result is 

in line when using different aspects of bank competition in term of bank market structure, bank market 

power, and bank efficiency. Moreover, the study finds that a rise in bank size, capitalization, and liquidity 

leads to an increase in bank profitability. In contrast, bank asset quality and loan risk as well as higher 

in cost management will decrease bank profitability. This research will be a policy suggestion for 

commercial bank in the countries for adapt themselves with competition environment as well as being 

a policy implication for policy makers to stabilize the economy in a competitive environment in the 

banking system.
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บทนํา
ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินท่ีมีบทบาทสําคัญในการเสริมสรางสภาพคลองในระบบการเงิน และมีบทบาท

ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยหน่ึงในจุดประสงคหลักของการดําเนินกิจการของธนาคารพาณิชยจะเปนไป 

เพ่ือแสวงหาผลกําไรจากการดําเนินกิจการเชนเดียวกับธุรกิจตาง  ๆ  ดังน้ัน กําไรของธนาคารจึงเปนดัชนีสําคัญท่ีช้ีวัดถึง

ผลการดําเนินกิจการของธนาคารได โดยการแขงขันของธนาคารพาณิชยถือวา เปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลตอผลกําไรของธนาคาร 

โดยจากงานวิจัยท่ีผานมาพบวา หากพิจารณาการแขงขันของธนาคารทางดานโครงสรางตลาด (Market Structure Aspect) 

จะพบวา หากธนาคารมีโครงสรางตลาดท่ีกระจุกตัวมาก ธนาคารจะมีอํานาจการผูกขาดท่ีมากหรือมีการแขงขันท่ี

นอยลง ซ่ึงทําใหธนาคารสามารถแสวงหากําไรไดมากข้ึน (Bain, 1951; Berger,1995; Ayaydin and Karakaya, 2014) 

Loyd-Williams et al. (1994) และ Smirlock (1985) กลาววา หากพิจารณาถึงการแขงขันของธนาคารจากอํานาจ

ทางการตลาด (Market Power Aspect) จะพบวา ในตลาดท่ีธนาคารมีอํานาจทางการตลาดหรือสวนแบงตลาดท่ีสูง 

ธนาคารจะมีการแขงขันท่ีต่ําลง ซ่ึงทําใหธนาคารสามารถสรางความไดเปรียบผานการออกผลิตภัณฑทางการเงินท่ีหลากหลาย 

และมีการปรับปรุงการบริการท่ีดีกวาคูแขง ซ่ึงทําใหธนาคารมีอํานาจการตลาดในการต้ังราคา ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคาร

สูงข้ึน และหากพิจารณาการแขงขันจากประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร (Efficiency Aspect) จะพบวา ในตลาดท่ี

ธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงานใหดีข้ึนจากการบริหารจัดการท่ีดี จะทําใหธนาคารธนาคารมีตนทุนการดําเนินงาน

ท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนและทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึนได (Berger, 1995; Sathye, 2005; 

Kunwar, 2018)

ดังน้ัน การแขงขันของธนาคารถือวามีบทบาทสําคัญตอกําไรของธนาคาร โดยหากธนาคารอยูในตลาดท่ีมีโครงสราง

ท่ีกระจุกตัวสูงหรือมีการแขงขันท่ีนอย มีอํานาจทางการตลาดท่ีมาก และมีประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดีจนทําใหมีสวนแบง

การตลาดท่ีสูงกวาคูแขง จะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึน โดยจากงานวิจัยท่ีผานมาพบวา มีการศึกษาถึงผลกระทบของ

การแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารพาณิชยท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแลว (Goddard et al., 2004; Athanasoglou 

et al., 2006; Pasiouras and Kosmidou, 2007; Molyneux and Forbes, 1995) กําลังพัฒนา (Shair et al., 2019; 

Kunwar, 2018; Elfeituri, 2015; Sarpong-Kumankoma et al., 2018; Ayaydin and Karakaya, 2014) รวมท้ัง

ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต (Yuanita, 2019; Nurwati et al., 2014; Saif-Alyousfi, 2020) โดยการศึกษา

ในประเทศกําลังพัฒนาและประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตสวนใหญจะมุงในการศึกษาถึงปจจัยอ่ืน เชน ปจจัยดาน

ฐานะทางการเงินของธนาคาร ปจจัยทางเศรษฐกิจ เปนตน ท่ีมีตอกําไรของธนาคาร (Iannotta et al., 2007; Kosmidou, 

2008; Albulescu, 201; Sufian and Chong, 2008; Bamsantia, 2012; Lee and Hsieh, 2013) โดยมีงานวิจัยสวนนอย

ท่ีศึกษาในดานผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรธนาคาร เม่ือเปรียบเทียบกับประเทศท่ีพัฒนาแลว โดยงานวิจัย

ในกลุมประเทศในแถบเอเชีย โดยเฉพาะในเอเชียตะวันออกเฉียงใตน้ัน ยังไมไดรับความสนใจในการศึกษาเทาท่ีควร 

ซ่ึงการศึกษาในกลุมประเทศดังกลาวถือวา มีความสําคัญและนาสนใจในการศึกษา โดยในป พ.ศ. 2550 ท่ีประชุมอาเซียน

คร้ังท่ี 13 ท่ีสิงคโปรไดใหการรับรองตอแผนแมบทท่ีกําหนดอาเซียนไปสูการเปนประชาคมทางเศรษฐกิจ (ASEAN Economic 

Community: AEC) โดยการสงเสริมการแขงขันของธนาคารน้ันไดถูกบรรจุในความรวมมือหลักดานการสงเสริมขีดความสามารถ

ในการแขงขันระหวางประเทศในภูมิภาค และในป พ.ศ. 2558 ท่ีประชุมไดใหการรับรองแผนแมบทประชาคมเศรษฐกิจ

อาเซียน 2568 เพ่ือสงเสริมความรวมมือของ AEC ใหกาวหนามากข้ึน โดยยังคงมีความพยายามในการขยายการแขงขัน

ของธนาคารออกไป โดยครอบคลุมการขยายการใหบริการของธนาคารพาณิชยใหมีความเช่ือมโยงระหวางภูมิภาคมากข้ึน 

(ASEAN-Thailand Secretariat, 2019) โดยเม่ือพิจารณาสภาพการแขงขันของธนาคารในประเทศในแถบเอเชียตะวันออก

เฉียงใต จํานวน  6 ประเทศ  ไดแก  ประเทศไทย  อินโดนีเซีย  มาเลเซีย  ฟ ลิปปนส  สิงคโปร  และเวียดนามต้ังแต

ป พ.ศ. 2543–2562 ดังแสดงในภาพท่ี 1 พบวา มีแนวโนมท่ีเพ่ิมข้ึน โดยขอมูลจาก World Bank (2020) พบวา ดัชนีท่ีสะทอน

24 วารสารบริหารธุรกิจ

การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



ถึงการแขงขันของธนาคารดานโครงสรางตลาด ซ่ึงคํานวณจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารพาณิชยท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยท้ังหมดมีแนวโนมท่ีลดลงจาก 0.71 ในป พ.ศ. 2543 มาอยูท่ี 0.50 ในป 

พ.ศ. 2562 อีกท้ังดัชนีการแขงขันของธนาคารทางดานอํานาจการตลาดพบวา มีแนวโนมท่ีลดลงจาก 0.054 ในป พ.ศ. 2543 

มาอยูท่ี 0.053 ในป พ.ศ. 2562 ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงแนวโนมการแขงขันทางธนาคารท่ีเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ันดัชนี Boone 

ซ่ึงเปนดัชนีท่ีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร โดยพบวา ดัชนีดังกลาวเปนลบเพ่ิมข้ึนจาก –0.05 ในป พ.ศ. 2543 เปน –0.08 

ในป พ.ศ. 2562 ซ่ึงสะทอนวา การแขงขันของธนาคารในกลุมประเทศดังกลาวมีแนวโนมท่ีเพ่ิมข้ึนเชนเดียวกัน
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ภาพท่ี 1: ดัชนีการแขงขันของธนาคารในประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใตจํานวน 6 ประเทศ ไดแก 

ประเทศไทย อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร และเวียดนามต้ังแตป พ.ศ. 2543–2562

ท่ีมา : World Bank (2020)

โดยเม่ือเปรียบเทียบกับประเทศท่ีพัฒนาแลวพบวา ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตยังคงมีระดับการแขงขัน

ท่ีต่ํากวาเม่ือเปรียบเทียบกับประเทศท่ีพัฒนาแลว โดยขอมูลจาก World Bank (2020) พบวาสัดสวนเฉล่ียของสินทรัพย

ของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 3 ธนาคารตอสินทรัพยรวมของธนาคารท้ังหมดในสหรัฐอเมริกาและในสหราชอาณาจักร

ต้ังแตป พ.ศ. 2543–2562 พบวา มีคาคอนขางต่ํา โดยอยูท่ี 0.318 และ 0.490 ตามลําดับในป พ.ศ. 2562 เม่ือเทียบกับ

ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตท่ีมีคาเฉล่ียเทากับ 0.58 และดัชนี Boone โดยเฉล่ียพบวา มีคาเทากับ –0.052 และ 

–0.067 ในสหรัฐอเมริกาและสหราชอาณาจักรตามลําดับ เม่ือเทียบกับประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตท่ีมีคาเฉล่ีย

ในชวงเวลาดังกลาวเทากับ –0.039

นอกจากน้ันงานวิจัยท่ีผานมาสวนใหญจะศึกษาผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร 

โดยพิจารณาการแขงขันของธนาคารจากมุมมองดานใดดานหน่ึงเพียงอยางเดียว เชน พิจารณาการแขงขันผานโครงสรางตลาด

ของธนาคาร ผานอํานาจตลาด ผานดานประสิทธิภาพของธนาคารเพียงอยางเดียว เปนตน ดังน้ัน งานวิจัยน้ีจึงมีวัตถุประสงค

ในการศึกษาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร โดยพิจารณาการแขงขันของธนาคารท้ังในดาน

ของโครงสรางตลาด อํานาจทางการตลาด และดานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร โดยใชกรณีศึกษาในกลุมประเทศ

ในเอเชียตะวันออกเฉียงใตจํานวน 6 ประเทศ ไดแกประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟลิปปนส มาเลเซีย สิงคโปร และเวียดนาม 

ต้ังแตป พ.ศ. 2543–2562 เพ่ือใหการศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารมีความครอบคลุม
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มากข้ึน โดยงานวิจัยน้ีจะเปนประโยชนในดานการตอยอดความรูทางวิชาการ และเปนแนวทางตอธนาคารในประเทศ

ในกลุมใหสามารถปรับตัวพรอมรับกับสภาพการแขงขันท่ีเกิดข้ึนได ตลอดจนเปนแนวทางใหกับผูดําเนินนโยบายในการรักษา

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจใหสอดคลองกับสภาพการแขงขันของธนาคารในประเทศตนได

ทบทวนวรรณกรรม

แนวคิดเก่ียวกับการแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร

แนวคิดเก่ียวกับการแขงขันทางธนาคารและกําไรของธนาคารสามารถแบงออกเปน 3 แนวคิดหลักดังน้ี

แนวคิดเก่ียวกับโครงสรางของตลาดของธนาคารและกําไรของธนาคาร (Structure-Conduct-Performance 

hypothesis)

ผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอผลกําไรของธนาคารไดถูกกลาวถึงในแนวคิดเก่ียวกับความสัมพันธ

ระหวางโครงสรางตลาดของธนาคารและผลการดําเนินงานของธนาคารหรือ Structure-Conduct-Performance hypothesis 

(SCP hypothesis) ท่ีกลาววา หากโครงสรางตลาดของธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมาก หรือมีธนาคารขนาดใหญจํานวนมาก

ในตลาด จะทําใหธนาคารมีอํานาจผูกขาดท่ีมาก และมีความสามารถในการแสวงหากําไรไดมากข้ึน เชน การกําหนดอัตรา

ดอกเบ้ียเงินกูท่ีสูงและอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีต่ํากวาคูแขงขัน (Bain, 1951; Berger,1995; Evanoff and Fortier, 1988) 

นอกจากน้ันการแสวงหากําไรท่ีเพ่ิมข้ึนอาจมาจากการสมรูรวมคิดกัน เพ่ือสรางอํานาจการผูกขาด (Collusive Behavior) 

เชน การรวมกันกําหนดราคาท่ีสูง การจํากัดปริมาณการขายผลิตภัณฑ เปนตน ซ่ึงจะทําใหธนาคารขนาดใหญท่ีรวมตัวกันน้ี 

สามารถสรางอํานาจการตอรองท่ีมากเหนือผูบริโภคหรือลูกคา ซ่ึงนําไปสูกําไรท่ีสูงข้ึนได (Tan, 2018; Sathye, 2005) ดังน้ัน 

แนวคิดน้ีเช่ือวา หากโครงสรางตลาดของธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมากข้ึน จะทําใหธนาคารมีการผูกขาดท่ีมากหรือมีการแขงขัน

ท่ีนอยลง ซ่ึงทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน

แนวคิดเก่ียวกับอํานาจทางการตลาด โดยเปรียบเทียบและกําไรของธนาคาร (Relative-Market-Power 

hypothesis)

สมมติฐานของอํานาจทางการตลาด โดยเปรียบเทียบหรือ Relative-Market-Power hypothesis (RMP 

hypothesis) กลาววา หากธนาคารมีสวนแบงตลาดท่ีสูงกวา โดยเปรียบเทียบกับธนาคารอ่ืนในตลาด จะสามารถสราง

ความไดเปรียบผานการออกผลิตภัณฑทางการเงินหรือเคร่ืองมือทางการเงินท่ีหลากหลาย (Product Differentiation) 

รวมถึงสามารถปรับปรุงการใหบริการท่ีดีและมีความหลากหลายมากกวาคูแขง ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีอํานาจทางการตลาด

ท่ีสูงข้ึน เชน มีอํานาจในการกําหนดราคาผลิตภัณฑ อัตราดอกเบ้ีย การกําหนดนโยบายการลงทุนของธนาคาร เปนตน และ

สามารถทํากําไรไดมากข้ึน (Smirlock, 1985; Mirzaei et al.,2011) ดังน้ัน แนวคิดน้ีพบวา เม่ือธนาคารในตลาดมีสวนแบง

การตลาดท่ีสูงข้ึน จะมีอํานาจการตลาดท่ีสูงข้ึนหรือการแขงขันของธนาคารจะนอยลง ซ่ึงทําใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึน

แนวคิดเก่ียวกับประสิทธิภาพการดําเนินงานและกําไรของธนาคาร (The Efficient Structure hypothesis)

แนวคิดเก่ียวกับประสิทธิภาพการดําเนินงานและกําไรของธนาคารหรือ The Efficient Structure hypothesis 

(ES hypothesis) กลาววา กําไรของธนาคารท่ีเพ่ิมข้ึนน้ัน เกิดมาจากประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารเปนหลัก โดย

หากธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดี ซ่ึงเกิดจากความสามารถในการบริหารจัดการท่ีดีของธนาคาร เชน การปรับปรุง

คุณภาพของระบบบริหารจัดการภายในธนาคาร และการปรับปรุงเทคโนโลยีในการบริหารจัดการภายในธนาคาร เปนตน 
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ซ่ึงจะทําใหธนาคารธนาคารมีตนทุนการดําเนินงานท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึน และทําใหธนาคารมีกําไร

ท่ีเพ่ิมข้ึนได (Berger, 1995; Elfeituri, 2015) อีกท้ังหากธนาคารสามารถดําเนินงานดวยประสิทธิภาพท่ีสูงข้ึน โดยมีตนทุน

ตอหนวยในการดําเนินงานท่ีต่ํา (Scale Efficiency) จะทําใหธนาคารมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนและสามารถทํากําไร

ใหเพ่ิมข้ึนได (Sathye, 2005; Tan, 2018; Kunwar, 2018) ดังน้ัน แนวคิดน้ีกลาววา กําไรของธนาคารท่ีเพ่ิมข้ึนน้ัน 

เกิดมาจากประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารเปนหลัก โดยเม่ือธนาคารมีประสิทธิภาพสูง จะทําใหธนาคารมีโอกาสท่ีจะ

มีสวนแบงตลาดและกําไรท่ีสูงข้ึนได (Sathye, 2005; Ayaydin and Karakaya, 2014)

ดังน้ัน จากแนวคิดเก่ียวกับการแขงขันทางธนาคารและกําไรของธนาคารพบวา หากการแขงขันของธนาคารนอยลง 

กลาวคือ มีการกระจุกตัวท่ีมาก มีอํานาจทางการตลาดท่ีมาก และมีสวนแบงการตลาดท่ีมากอันเกิดมาจากประสิทธิภาพ

การดําเนินงานท่ีดี จะทําใหธนาคารมีกําไรเพ่ิมข้ึน

แนวคิดเก่ียวกับผลกระทบของฐานะทางการเงินของธนาคารและลักษณะความเป�นเจ�าของท่ีมีต�อกําไรของ
ธนาคาร

ธนาคารท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีดีคือ มีขนาดใหญ ทุน และสภาพคลองท่ีมาก จะสามารถทํากําไรไดมากข้ึน Ayaydin 

and Karakaya (2014) และ Berger (1995) กลาววา ธนาคารท่ีมีทุนและสภาพคลองท่ีสูง จะมีความสามารถในการปลอยกู

และมีโอกาสในการหาแหลงเงินทุนจากภายนอก เชน ลงทุนในตราสารทางการเงินในตลาดทุนและตลาดเงิน ดังน้ัน ธนาคาร

จะมีโอกาสแสวงหากําไรไดมากข้ึน อีกท้ังธนาคารท่ีมีขนาดใหญ จะมีโอกาสในการแสวงหาผลตอบแทนจากแหลงเงินทุน

ภายนอกท่ีมากและจะเผชิญกับตนทุนท่ีต่ํา เน่ืองจากมีการประหยัดตอขนาด (Economy of Scale) ท่ีมากกวา ซ่ึงทําให

มีประสิทธิภาพในการดําเนินงานท่ีมากข้ึนกวา เม่ือเปรียบเทียบกับธนาคารขนาดเล็ก ดังนั้น ทําใหธนาคารขนาดใหญ 

มีกําไรไดมากข้ึน (Goddard et al., 2004; Flamini et al. , 2009) นอกจากน้ันลักษณะความเปนเจาของท่ีแตกตางกันของ

ธนาคาร มีสวนทําใหธนาคารมีความสามารถในการทํากําไรท่ีแตกตางกันดวย โดย Micco et al. (2007) และ Ahamed 

(2016) กลาววา ธนาคารท่ีเปนเจาของโดยรัฐ (State-Owned Bank) จะมีความสามารถในการทํากําไรไดนอยกวาธนาคาร

ท่ีเปนเอกชน (Private-Owned Bank) ท้ังน้ีอาจเน่ืองจากประสิทธิภาพในการบริหารงานและการพัฒนาท่ีอาจต่ํากวา

ธนาคารเอกชน การไดรับอิทธิพลจากนโยบายรัฐท่ีมากกวา รวมถึงอาจมีความเส่ียงจากการตองเขารวมสนับสนุนทางเงินทุน

ใหกับโครงการของรัฐ ทําใหธนาคารมีโอกาสนอยในการนําเงินทุนไปลงทุน เพ่ือแสวงหาผลตอบแทนภายนอกอยางอ่ืน ดังน้ัน 

ทําใหธนาคารของรัฐอาจมีกําไรท่ีต่ํากวาธนาคารของเอกชนได

นอกจากน้ันแลว ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในธนาคารและการบริหารจัดการคาใชจายยังสงผลตอกําไร

ของธนาคารได โดยหากธนาคารมีการบริหารจัดการท่ีดี เชน การบริหารจัดการดานตนทุน การจัดการคาใชจายในการ

ดําเนินงานท่ีต่ํา เปนตน จะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึนได (Athanasoglou et al., 2006; Košak and Čok, 2008) 

Athanasoglou et al. (2006) และ Ahamed (2016) กลาววา หากคุณภาพของสินทรัพยท่ีธนาคารถือครองเปนสินทรัพยท่ีมี

ความเส่ียงคอนขางมาก เชน สินทรัพยระยะส้ัน ซ่ึงผลตอบแทนมีความผันผวนสูง จะทําใหธนาคารมีความเส่ียงทางดานเครดิต

ที่มาก ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคารใหลดลงได
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งานวิจัยท่ีเก่ียวข�อง
ในการศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารท่ีผานมาพบวา การแขงขันของธนาคาร

สงผลตอผลกําไรของธนาคารท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแลวและกําลังพัฒนา Goddard et al. (2004) ศึกษาถึงผลกระทบ

ของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในทวีปยุโรปจํานวน 5 ประเทศ ไดแก ฝร่ังเศส เยอรมัน อิตาลี สเปน 

และสหราชอาณาจักรต้ังแตป ค.ศ. 1992–1998 โดยพบวา หากธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมากหรือมีการแขงขันของธนาคาร

ทางโครงสรางตลาดท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP hypothesis 

Lloyd-Williams et al. (1994) ศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอผลการดําเนินงานของธนาคารใน

ประเทศสเปนในป ค.ศ. 1986–1989 และ Molyneux and Forbes (1995) และ Pasiouras and Kosmidou (2007) 

ศึกษาในธนาคารในทวีปยุโรปในป ค.ศ. 1986–1989 และในป ค.ศ. 1995–2001 ตามลําดับ โดยพบวา เม่ือธนาคาร

ในตลาดมีการกระจุกตัวมากข้ึนหรือการแขงขันของธนาคารทางโครงสรางตลาดมีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 

ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP hypothesis อีกท้ังยังพบวา เม่ือธนาคารมีขนาดใหญและมีทุนมาก จะทําใหกําไรของ

ธนาคารมากข้ึนดวย ผลท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ Athanasoglou et al. (2006) ในประเทศกรีซ Staikouras and 

Wood (2004) ในธนาคารในทวีปยุโรป Pilloff and Rhoades (2002) ในสหรัฐอเมริกา และ Sathye (2005) ในประเทศ

ออสเตรเลีย

Pawlowska (2015) ศึกษาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในประเทศโปแลนด

ในไตรมาสท่ี 1 ค.ศ. 2007 ถึงไตรมาสท่ี 2 ค.ศ. 2013 โดยพบวา หากธนาคารมีสวนแบงการตลาดท่ีมากข้ึนหรือมีการแขงขัน

ของธนาคารทางดานอํานาจทางการตลาดท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิดของ RMP 

hypothesis ในทํานองเดียวกัน Mirzaei et al. (2011) ศึกษาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร

ในป ค.ศ. 1999–2008 ซ่ึงพบวา หากสวนแบงการตลาดของธนาคารมีมากข้ึนหรือการแขงขันของธนาคารดานอํานาจตลาด

มีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารยุโรปตะวันตก 17 ประเทศมีมากข้ึน ซ่ึงผลท่ีไดสอดคลองกับสมมติฐานของ RMP 

hypothesis เชนเดียวกัน โดยผลท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ Košak and Čok (2008) ในกลุมยุโรปใตและตะวันออก 

ซ่ึงยังพบอีกวา กําไรของธนาคารจะมีมากข้ึน เม่ือทุนของธนาคารมีมากข้ึน และใน Berger (1995) และ Smirlock (1985) 

ในสหรัฐอเมริกา

สําหรับกรณีศึกษาในประเทศกําลังพัฒนา Kunwar (2018) ศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารทางดาน

โครงสรางตลาดท่ีมีตอผลการดําเนินงานของธนาคารในประเทศเนปาลในป ค.ศ. 2011–2015 โดยพบวา เม่ือธนาคารในตลาด

มีการกระจุกตัวมากข้ึนหรือมีการแขงขันท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP 

hypothesis ผลการศึกษาเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ Shair et al. (2019) ในประเทศปากีสถานในป ค.ศ. 2007–2017 

โดยพบเพ่ิมเติมวา กําไรของธนาคารจะมากข้ึนหากธนาคารมีขนาดใหญและทุนมาก โดยลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร

ไมไดสงผลตอกําไรของธนาคารแตอยางใด เชนเดียวกันกับงานวิจัยของ Sarpong-Kumankoma et al. (2018) ในทวีป

แอฟริกาจํานวน 11 ประเทศ ซ่ึงพบเพ่ิมเติมวา กําไรจะมีมากข้ึนหากธนาคารมีขนาดทุนท่ีมากและมีอิสระทางการเงินท่ีมากข้ึน

Ayaydin and Karakaya (2014) ศึกษาปจจัยท่ีมี อิทธิพลตอกําไรของธนาคารในประเทศตุรกีในชวงป 

ค.ศ. 2003–2011 โดยพบวา หากธนาคารมีอํานาจทางการตลาดท่ีมากหรือมีการแขงขันท่ีนอยลง จะทําใหธนาคารมีกําไร

มากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิดของ RMP hypothesis โดยผลท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ Yahaya et al. (2015) 

ในประเทศไนจีเรีย และ Tan (2018) ในประเทศจีน ซ่ึงยังพบอีกวา กําไรของธนาคารจะลดลง หากธนาคารมีลักษณะการ

เปนเจาของโดยรัฐ Samad (2008) ศึกษาในกรณีของธนาคารในบังคลาเทศในป ค.ศ. 1999–2002 โดยพบวา เม่ือธนาคาร

28 วารสารบริหารธุรกิจ

การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



มีสวนแบงตลาดท่ีมากข้ึน จะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีมากข้ึน อีกท้ังหากประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธนาคารสูงข้ึน 

จะทําใหธนาคารมีสวนแบงการตลาดท่ีสูงข้ึนและมีผลกําไรท่ีมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ RMP และ ES 

hypothesis Elfeituri (2015) ศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในประเทศใน

กลุมตะวันออกกลางและแอฟริกาเหนือในชวงป ค.ศ. 1999–2012 โดยพบวา หากธนาคารมีการกระจุกตัวมากข้ึน จะทําให

กําไรของธนาคารมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP hypothesis อีกท้ังยังพบวา หากธนาคารมีประสิทธิภาพ

ในการดําเนินงานท่ีดี จะทําใหธนาคารมีสวนแบงการตลาดท่ีสูงข้ึนและสามารถทํากําไรไดมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐาน

ของ RMP และ ES hypothesis โดยยังพบวา ธนาคารท่ีมีขนาดใหญและทุนมาก จะมีกําไรท่ีมากข้ึนดวย

นอกจากน้ันแลวการศึกษาท่ีผานมายังพบวา งานวิจัยท้ังในประเทศพัฒนาแลวและกําลังพัฒนาบางสวนไมไดศึกษา

ถึงผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารโดยตรง แตมุงศึกษาเฉพาะผลกระทบของปจจัยอ่ืน ๆ  เชน 

ปจจัยทางดานฐานะทางการเงินของธนาคาร (Iannotta et al., 2007; Kosmidou, 2008; Albulescu, 2015; Majid 

et al., 2007) ลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร (Iannotta et al., 2007) และสภาพเศรษฐกิจ (Kosmidou, 2008; 

Majid et al., 2007) เปนตน ท่ีสงผลตอกําไรของธนาคาร

สําหรับการศึกษาในประเทศท่ีอยูในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต งานวิจัยท่ีผานมาพบวา การศึกษาของกลุมประเทศ

ดังกลาวคอนขางจํากัด โดยสวนใหญเปนการศึกษาเพียงบางประเทศและในกลุมประเทศในเอเชีย Yuanita (2019) ศึกษา

ผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในประเทศอินโดนีเซียในชวงป ค.ศ. 2000–2015 โดยพบวา 

เม่ือธนาคารในตลาดมีการกระจุกตัวมากข้ึนหรือมีการแขงขันท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับ

สมมติฐานของ SCP hypothesis Nurwati et al. (2014) ศึกษาถึงความสัมพันธของการแขงขันของธนาคารและกําไร

ของธนาคารอิสลามในประเทศอินโดนีเซียในป ค.ศ. 1999–2011 โดยพบวา หากธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมากข้ึน จะทําให

กําไรของธนาคารมีมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับ SCP hypothesis อีกท้ังพบวา ลักษณะความเปนเจาของของธนาคารน้ัน

ไมสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอกําไรของธนาคารแตอยางใด Saif-Alyousfi (2020) พบวา การกระจุกตัวของธนาคาร

ท่ีมากข้ึน ทุนของธนาคารท่ีสูง ตลอดจนความเส่ียงของธนาคารท่ีต่ํา จะทําใหกําไรของธนาคารในทวีปเอเชียจํานวน 

47 ประเทศ (รวมธนาคารในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต) จะเพ่ิมข้ึน อีกท้ังการศึกษาสวนใหญในกลุมเอเชียตะวันออก

เฉียงใตน้ันพบวา ไมไดมุงศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารโดยตรง แตจะเนนศึกษาถึง

ปจจัยอ่ืน เชน ปจจัยทางดานฐานะทางการเงินของธนาคาร ปจจัยทางเศรษฐกิจ เปนตน ท่ีสงผลตอกําไรของธนาคาร Sufian 

and Chong (2008) ศึกษาถึงปจจัยท่ีสงผลตอกําไรของธนาคารพาณิชยในประเทศฟลิปปนสในชวงป ค.ศ. 1990–2005 

โดยพบวา หากธนาคารมีขนาดใหญ ทุนมากและสภาพเศรษฐกิจท่ีเจริญเติบโตข้ึน จะสงผลตอกําไรของธนาคารในประเทศ

ใหสูงข้ึน Lee and Hsieh (2013) ศึกษาผลกระทบของฐานะทางการเงินทางดานทุนของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารใน 

42 ประเทศในเอเชีย (รวมธนาคารในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต) ในป ค.ศ. 1994–2008 โดยพบวา เม่ือทุนของธนาคาร

มากข้ึน จะทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึนตามไปดวย และในการศึกษาในประเทศไทยโดย Bamsantia (2012) พบวา 

ปจจัยทางเศรษฐกิจ คาใชจายในการดําเนินงานของธนาคาร และความเส่ียงจะสงผลกระทบตอกําไรของธนาคารพาณิชย

ขนาดใหญในประเทศไทย โดยงานวิจัยดังกลาวน้ันไมไดศึกษาถึงผลของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร

แตอยางใด นอกจากน้ันพบวา งานวิจัยสวนใหญจะศึกษาถึงความสัมพันธของการแขงขันของธนาคารกับตัวแปรในดานอ่ืน 

เชน ดานเสถียรภาพของธนาคาร การรวมกลุมทางการเงิน เปนตน Islam et al. (2020) ศึกษาผลกระทบของการแขงขัน

ของธนาคารพาณิชยท่ีมีตอเสถียรภาพและทุนของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต 4 ประเทศ ไดแก 

ประเทศไทย สิงคโปร อินโดนีเซีย และมาเลเซีย โดยพบวา การแขงขันของธนาคารสงผลตอเสถียรภาพของธนาคาร

อยางมีนัยสําคัญ Ventouri (2018) ศึกษาปจจัยท่ีกระทบตอการแขงขันของธนาคารในประเทศในกลุมอาเซียน 5 ประเทศ 
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(ASEAN-5) โดยพบวา การรวมกลุมทางการเงิน (financial integration) และการแขงขันทางการเงินมีความสัมพันธกันอยาง

มีนัยสําคัญ

ดังน้ัน การศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารท่ีผานมา จะกระจุกตัวอยูใน

ประเทศท่ีพัฒนาแลว โดยการศึกษาในประเทศกําลังพัฒนาและในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตสวนใหญจะมุงศึกษาปจจัยอ่ืนท่ี

สงผลตอกําไรธนาคาร เชน ปจจัยทางฐานะทางการเงินของธนาคาร ปจจัยทางเศรษฐกิจ เปนตน รวมถึงศึกษาถึงความสัมพันธ

ของการแขงขันของธนาคารกับตัวแปรในดานอ่ืนเปนหลัก อีกท้ังการศึกษาโดยใชกรณีศึกษาในกลุมประเทศในแถบเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใตน้ันยังไมไดรับความสนใจมากนัก และงานวิจัยสวนใหญจะพิจารณาการแขงขันทางธนาคารผานมุมมองใด

มุมมองหน่ึงเพียงอยางเดียว เชน ดานโครงสรางตลาด หรืออํานาจทางการตลาด แตเพียงอยางเดียว ซ่ึงงานวิจัยท่ีพิจารณา

การแขงขันของธนาคารผานมุมมองอ่ืน ๆ  ควบคูกันจะกระจุกตัวแตในประเทศท่ีพัฒนาแลว โดยเฉพาะในยุโรปและอเมริกา 

โดยมีงานวิจัยสวนนอยท่ีพิจารณาในประเทศกําลังพัฒนาและในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต

วิธีวิจัย

การเก็บรวบรวมข�อมูล

งานวิจัยน้ีจะใชขอมูลรายปของงบการเงินของธนาคารพาณิชยในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตจํานวน 

6 ประเทศ ไดแก ประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟลิปปนส มาเลเซีย สิงคโปร และเวียดนาม ต้ังแต พ .ศ . 2543–2562 

โดยเก็บขอมูลจาก Reuters โดยประกอบดวยธนาคารพาณิชยท้ังหมดจํานวน 113 ธนาคาร โดยมีกลุมตัวอยางจํานวน

ท้ังส้ิน 2,260 กลุมตัวอยาง1 สําหรับขอมูลของดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารจะเก็บขอมูลจาก The Global Financial 

Development Database จาก World Bank และ Reuters และขอมูลทางเศรษฐกิจ ไดแก อัตราการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ จะทําการเก็บขอมูลจาก Reuters ดังแสดงในตารางท่ี 1

1 ขอมูลงบการเงินของธนาคารพาณิชย จะเปนขอมูลของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของแตละประเทศท่ีปรากฏอยูใน

ฐานขอมูลของ Reuters โดยจะครอบคลุมขอมูลงบการเงินท่ีมากกวา 3 ปข้ึนไป เพ่ือปองกันปญหาการมี Outliner ของขอมูล และ

จะไมรวมธุรกิจท่ีไมไดประกอบธุรกิจท่ีเปนธนาคารพาณิชย ไดแก ธนาคารเฉพาะกิจ ธนาคารอิสลาม กิจการวาณิชธนกิจ (Investment 

Bank) บริษัทเงินทุนหลักทรัพย อีกท้ังขอมูลของธนาคารพาณิชยท่ีใชในการศึกษาจะเปนธนาคารพาณิชยภายในประเทศ โดยเน่ืองจากขอ

จํากัดของขอมูลงบการเงินของธนาคารพาณิชยท่ีเปนบริษัทลูกหรือสาขาของธนาคารในตางประเทศ โดยเฉพาะในประเทศสิงคโปร 

ซ่ึงธนาคารสาขาดังกลาวไมไดเปดดําเนินการอยางตอเน่ืองเกิน 3 ป (Inactive Bank) หรือไมไดดําเนินการใหบริการแบบธนาคารพาณิชย

อยางเต็มรูปแบบ (Not in Full Banking Service) ดังน้ัน ทําใหขอมูลงบการเงินของธนาคารสาขาในตางประเทศในชวงเวลาท่ี

ทําการศึกษาในบางประเทศไมมีการเปดเผย ดังน้ัน ขอมูลท่ีใชในการศึกษาในคร้ังน้ีจะยึดตามขอมูลของธนาคารพาณิชยท่ีสามารถ

สืบคนไดจากฐานขอมูล โดยลักษณะของขอมูลจะเปนแบบ Unbalanced Panel Data โดยไมไดรวมถึงบริษัทลูกหรือสาขาของธนาคาร

ในตางประเทศ เน่ืองจากขอจํากัดของขอมูล โดยการกําหนดขอบเขตของกลุมตัวอยางน้ี จะอางอิงตามงานวิจัยของ Islam et al. 

(2020), Sufian and Chong (2008), Tan (2016), Yuanita (2019) และ Ventouri (2018)
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ตารางท่ี 1: ขอมูลของตัวแปรท้ังหมดท่ีใชในการศึกษา

ตัวแปร สัญลักษณ� การคํานวณ แหล�งข�อมูล

ตัวแปรกําไรของธนาคาร

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม

ของธนาคาร 

ROA อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของธนาคาร 

(Return on Asset: ROA)

Reuters

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน ROE อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 

(Return on Equity: ROE)

Reuters

สวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ NIM สวนตางระหวางดอกเบ้ียรับ เชน ดอกเบ้ียจากสินเช่ือ 

เปนตน และดอกเบ้ียจาย เชน ดอกเบ้ียเงินฝาก 

ดอกเบ้ียจากตราสารทางการเงิน เปนตน 

(Net Interest Margin: NIM)

Reuters

ตัวแปรควบคุมทางดานธนาคารและทางเศรษฐกิจ 

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานขนาด size log ของสินทรัพยรวมของธนาคาร Reuters

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานทุน cap มูลคาของตราสารทุนโดยรวมของธนาคาร

ตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร

Reuters

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดาน

สภาพคลอง

liq มูลคาของตราสารทุนโดยรวมของธนาคาร

ตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร

Reuters

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดาน

การบริหารจัดการคาใชจาย

cost อัตราสวนของคาใชจายดําเนินงาน เชน 

เงินเดือนพนักงาน คาใชจายดานอาคาร สถานท่ี 

เปนตน ตอรายไดรวมของธนาคาร 

Reuters

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดาน

ความเส่ียง

loanloss อัตราสวนของการกันสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ

ตอปริมาณเงินใหกูท้ังหมดของธนาคาร

Reuters

ตัวแปรลักษณะความเปนเจาของ

ของธนาคาร

owner ตัวแปร Dummy variable โดยจะแทนคาดวย 1 

หากธนาคารมีลักษณะการเปนเจาของโดยรัฐ 

ซ่ึงเปนธนาคารท่ีมีรัฐบาลเปนเจาของหรือถือหุน

เกินคร่ึงหน่ึงของสินทรัพยท้ังหมด และ 0 

หากธนาคารมีลักษณะความเปนเจาของท่ีเปนเอกชน

Reuters

การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ gdp อัตราการเจริญเติบโตของ Real GDP Reuters

อัตราเงินเฟอ  inf อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค Reuters
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ตารางท่ี 1: ขอมูลของตัวแปรท้ังหมดท่ีใชในการศึกษา (ตอ)

ตัวแปร สัญลักษณ� การคํานวณ แหล�งข�อมูล

ตัวแปรการแขงขันทางการเงิน

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร

ผานโครงสรางตลาดของธนาคาร

cr3 สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด

Reuters

HHI Herfindahl-Hirschman Index คํานวณไดจาก 

HHIj,t = ∑n
i=1 s

2
i,t  โดย S คือ สวนแบงตลาดของ

ธนาคาร คํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของ

ธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร 

และ n คือ จํานวนของธนาคารในแตละประเทศ

Reuters

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร

ผานอํานาจตลาด

MP สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวม

ท้ังหมดของธนาคาร

Reuters

lerner สัดสวนของ mark up (สวนตางระหวางราคาของ

สินทรัพยของธนาคารและตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคาร) 

ตอราคาของสินทรัพยของธนาคาร โดยคํานวณดังน้ี

lerneri,j,t =
pricei,j,t – MCi,j,t

pricei,j,t

โดย pricei,j,t คือ ราคาของสินทรัพยของธนาคาร 

ซ่ึงคํานวณไดจากรายรับรวมตอสินทรัพยรวมของ

ธนาคาร และ MCi,j,t คือ ตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคาร

World 

Bank และ 

Reuters

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร

ผานประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

ธนาคาร

boone Boone indicator โดยคํานวณจากความยืดหยุนของ

กําไรตอตนทุนสวนเพ่ิมของสมการ (คาสัมประสิทธ์ิ β) 

ดังน้ี lnΠi,j,t = αi,t + βln ci,j,t + εi,j,t โดย Πi,t คือ 

กําไรของธนาคารของธนาคาร และ ci,t คือ 

ตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคารของธนาคาร

World 

Bank และ 

Reuters

โดยขอมูลทางสถิติของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาโดยรวมและจําแนกตามรายประเทศจะแสดงดังตารางท่ี 2 และ 3 

ตามลําดับดังน้ี
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ตารางท่ี 2: ขอมูลทางสถิติของตัวแปรท่ีนํามาใชในการศึกษา

ตัวแปร Obs Mean Median Min Max Std. Dev.

ตัวแปรกําไรของธนาคาร

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (ROA) 2,260 0.0161 0.0115 0.0004 0.1662 0.0209

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) 2,260 0.1508 0.1108 0.0036 2.0321 0.2492

สวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) 2,260 0.0444 0.0412 0.0120 0.1220 0.0215

ตัวแปรควบคุมทางดานธนาคารและทางเศรษฐกิจ 

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานขนาด (size) 2,260 3.6225 3.7255 1.5646 5.4281 0.8798

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานทุน (cap) 2,260 0.1248 0.1048 0.0317 0.5655 0.0707

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานสภาพคลอง (liq) 2,260 0.1505 0.1092 0.0078 0.8820 0.1460

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานการบริหารจัดการคาใชจาย 

(cost)

2,260 0.6365 0.5790 0.3030 2.7950 0.3085

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานความเส่ียง (loanloss) 2,260 0.0144 0.0083 0.0001 0.1942 0.0231

ตัวแปรลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร (owner) 2,260 0.0796 0 0 1 0.2708

การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ (gdp) 2,260 5.4195 5.5010 0.6910 9.0050 1.5707

อัตราเงินเฟอ (inf) 2,260 4.9890 3.9810 –0.5320 20.4700 3.7412

ตัวแปรการแขงขันทางการเงิน

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาดของธนาคาร 

สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด (cr3)

2,260 0.5824 0.5480 0.3846 0.9971 0.1305

Herfindahl-Hirschman Index (HHI) 2,260 0.1523 0.1416 0.1026 0.3595 0.0571

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานอํานาจทางการตลาด

สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมด

ของธนาคาร (MP)

2,260 0.0531 0.0146 0 0.3825 0.0820

Lerner Index (lerner) 2,260 0.3031 0.2894 –0.1533 0.9386 0.1502

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานวัดผานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร

Boone (boone) 2,260 –0.0390 –0.0263 –0.0862 –0.0137 0.0259
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ตารางท่ี 3: ขอมูลทางสถิติของตัวแปรจําแนกตามรายประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต

ตัวแปร ประเทศไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟิลิปป�นส� สิงค�โปร� เวียดนาม

ตัวแปรกําไรของธนาคาร

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (ROA) 0.0148 0.0116 0.0195 0.0186 0.0102 0.0094

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) 0.1560 0.1429 0.1543 0.2141 0.0870 0.1191

สวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) 0.0461 0.0361 0.0548 0.0553 0.0297 0.0329

ตัวแปรควบคุมทางดานธนาคารและทางเศรษฐกิจ 

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานขนาด (size) 4.1026 4.4195 3.1899 3.3979 4.2403 3.7603

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานทุน (cap) 0.1138 0.0810 0.1329 0.1587 0.1354 0.0835

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานสภาพคลอง (liq) 0.1166 0.1071 0.1741 0.1963 0.1961 0.1152

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานการบริหารจัดการ

คาใชจาย (cost)

0.6308 0.4867 0.7021 0.6694 0.5133 0.5847

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานความเส่ียง (loanloss) 0.0181 0.0088 0.0182 0.0124 0.0041 0.0118

การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ (gdp) 4.0477 5.1898 5.3465 5.3760 4.9670 6.6816

อัตราเงินเฟอ (inf) 2.1972 2.1697 6.5774 4.1484 1.5724 6.3346

ตัวแปรการแขงขันทางการเงิน

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาดของธนาคาร 

สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด (cr3)

0.5822 0.6569 0.5224 0.5747 0.9967 0.5472

Herfindahl-Hirschman Index (HHI) 0.1470 0.1805 0.1266 0.1469 0.3410 0.1455

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานอํานาจทางการตลาด

สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมด

ของธนาคาร (MP)

0.0714 0.0970 0.0226 0.0555 0.1956 0.0452

Lerner Index (lerner) 0.3054 0.3435 0.2816 0.2271 0.8239 0.2265

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานวัดผานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร

ดัชนี Boone (boone) –0.0488 –0.0304 –0.0875 –0.0587 0.0361 –0.0656

จํานวนกลุมตัวอยาง 280 200 880 360 100 440
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โดยเม่ือพิจารณาขอมูลจําแนกสถิติในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตโดยรวมและแยกตามรายประเทศดังตารางท่ี 2 

และ 3 พบวา ตัวแปรกําไรของธนาคาร ซ่ึงแสดงไดจากดัชนี ROA จะมีคาคอนขางสูงในประเทศอินโดนีเซียและฟลิปปนส 

โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.0161 รองลงมาคือ ประเทศไทย มาเลเซีย สิงคโปร และเวียดนาม ในทํานองเดียวกันกับตัวแปร

ช้ีวัดกําไรท่ีวัดไดจากดัชนี ROE และ NIM พบวา มีสัดสวนท่ีสูงในประเทศอินโดนีเซีย ฟลิปปนส และในประเทศไทย โดยมี

คาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.1508 และ 0.0444 ตามลําดับ เม่ือเปรียบเทียบกับประเทศมาเลเซีย สิงคโปร และเวียดนาม ซ่ึงมี

สัดสวนท่ีคอนขางต่ํากวา สําหรับตัวแปรควบคุมดานฐานะทางการเงินของธนาคารพบวา ตัวแปรทางดานขนาดจะมีสัดสวน

ท่ีสูงในประเทศสิงคโปร มาเลเซีย และประเทศไทย โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียที่ 3.6225 และในสวนของตัวแปรทางดานทุน

และสภาพคลองของธนาคารจะมีสัดสวนท่ีคอนขางสูงในประเทศสิงคโปร อินโดนีเซีย และฟลิปปนส เม่ือเปรียบเทียบกับ

ประเทศอ่ืน โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.1248 และ 0.1505 ตามลําดับ และสําหรับตัวแปรควบคุมทางดานการบริหารจัดการ

คาใชจายและความเส่ียงพบวา ประเทศอินโดนีเซีย ฟลิปปนส และประเทศไทยจะมีคาใชจายในการบริหารจัดการคาใชจาย

ท่ีคอนขางสูง โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.6365 รองลงมาคือ ประเทศเวียดนาม สิงคโปร และมาเลเซีย และสําหรับความเส่ียง

พบวา ประเทศอินโดนีเซียและประเทศไทยมีสัดสวนของอัตราสวนของการกันสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตอปริมาณเงินใหกู

ท้ังหมดของธนาคารท่ีคอนขางสูง โดยสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.0144 รองลงมาคือ ประเทศเวียดนาม ฟลิปปนส มาเลเซีย และ

สิงคโปร และสําหรับตัวแปรควบคุมทางดานเศรษฐกิจพบวา อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวียดนาม 

จะอยูในระดับท่ีคอนขางสูง โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 5.4195 รองลงมาคือ ฟลิปปนส อินโดนีเซีย มาเลเซีย สิงคโปร และ

ประเทศไทย และสําหรับอัตราเงินเฟอน้ันพบวา ประเทศอินโดนีเซียและเวียดนามเปนประเทศท่ีมีอัตราเงินเฟอในระดับท่ี

คอนขางสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 4.9890 รองลงมาคือ ฟลิปปนส ประเทศไทย มาเลเซีย และสิงคโปร

โดยเม่ือพิจารณาขอมูลทางสถิติของตัวแปรทางการแขงขันทางการเงินในแตละมุมมองในแตประเทศในกลุมเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต โดยยึดตามกลุมตัวอยางท่ีสามารถเก็บขอมูลไดในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาพบวา ดังตารางท่ี 2 และ 3 พบวา 

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาด ไดแก ดัชนี cr3 และ HHI ของธนาคารจะอยูระดับท่ีสูงท่ีสุดในประเทศ

สิงคโปร รองลงมาคือ ประเทศมาเลเซีย ประเทศไทย ฟลิปปนส เวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยประเทศสิงคโปรและ

มาเลเซียถือวา มีสัดสวนดังกลาวอยูในระดับท่ีสูง เม่ือเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของดัชนี cr3 ท่ี 0.5824 และ HHI ท่ี 0.1523 

ซ่ึงจะเห็นวา โครงสรางธนาคารของประเทศดังกลาวจะมีโครงสรางตลาดท่ีกระจุกตัวท่ีสูง เม่ือเปรียบเทียบกับประเทศอ่ืน 

สําหรับดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารทางดานอํานาจตลาดพบวา สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมด

ของธนาคาร และ Lerner index มีสัดสวนท่ีสูงท่ีสุดในประเทศสิงคโปร รองลงมาคือ มาเลเซีย ประเทศไทย ฟลิปปนส 

เวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยจะเห็นวา ประเทศท่ีมีการแขงขันทางธนาคารทางดานอํานาจตลาดท่ีมากคือ สิงคโปร มาเลเซีย 

และประเทศไทย ซ่ึงมีสัดสวนดังกลาวในระดับท่ีคอนขางสูง เม่ือเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียท่ี 0.0531 และ 0.3031 ตามลําดับ 

และเม่ือพิจารณาการแขงขันของธนาคารทางดานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารพบวา ดัชนี Boone มีคาท่ีสูงท่ีสุด 

(เปนลบท่ีนอย) ในประเทศสิงคโปร รองลงมาคือ มาเลเซีย ประเทศไทย ฟลิปปนส เวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยหาก

คาดัชนี Boone มีคาสูง จะแสดงวา เม่ือประสิทธิภาพของธนาคารสูงข้ึน จะทําใหธนาคารธนาคารมีตนทุนการดําเนินงาน

ท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนตามไปดวย โดยพบวา ประเทศสิงคโปรและมาเลเซียจะมีสัดสวนดังกลาว

ในระดับท่ีคอนขางสูงกวา เม่ือเปรียบเทียบกับประเทศอ่ืน โดยมีสัดสวนท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี -0.0390 รองลงมาคือ ประเทศไทย 

ฟลิปปนส เวียดนาม และอินโดนีเซีย
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วิธีการศึกษา
การประมวลผลของขอมูลจะใชแบบจําลอง ดังน้ี

Πi,j,t = αi + β1Πi,j,t–1 + β2sizei,j,t + β3capi,j,t + β4liqi,j,t + β5costi,j,t + β6loanlossi,j,t + β7 owneri,j,t 

+ β8gdpj,t + β9infj,t + β10comi,j,t + εi,j,t

โดย

i คือ ตัวช้ีวัดของแตละธนาคาร เชน ธนาคารท่ี 1,2,3..,n; j คือ ตัวช้ีวัดของแตละประเทศ; t คือ ระยะเวลา

αi คือ the individual banks’ fixed effect

Πi,j,t คือ กําไรของธนาคาร คํานวณไดจากอัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (Return on Asset: ROA) 

อีกท้ังเพ่ือยืนยันความนาเช่ือถือของผลการวิจัย งานวิจัยน้ียังไดใชอัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 

(Return on Equity: ROE) และสวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ ซ่ึงเปนสวนตางระหวางดอกเบ้ียรับ เชน ดอกเบ้ียจาก

สินเช่ือ เปนตน และดอกเบ้ียจาย เชน ดอกเบ้ียเงินฝาก ดอกเบ้ียจากตราสารทางการเงิน (Net Interest Margin: 

NIM) อีกดวย

โดยงานวิจัยน้ีจะใสตัวแปรควบคุมในสวนของฐานะทางการเงิน ลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร เพ่ือควบคุมถึง

ลักษณะทางโครงสรางของธนาคารท่ีแตกตางกันท่ีอาจมีผลตอกําไรของธนาคาร รวมถึงตัวแปรควบคุมทางเศรษฐกิจ ดังน้ี

sizei,j,t คือ ขนาดของธนาคาร คํานวณไดจาก log ของสินทรัพยรวมของธนาคาร โดยเม่ือธนาคารมีขนาดใหญข้ึน 

ธนาคารจะมีฐานะทางการเงินท่ีดี มีการประหยัดตอขนาดและสามารถดําเนินงานภายใตตนทุนท่ีลดลง ทําใหกําไรของธนาคาร

เพ่ิมข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β2 ท่ีคาดการณควรจะเปนบวก

capi,j,t คือ ทุนของธนาคาร คํานวณไดจากมูลคาของตราสารทุนโดยรวมของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของ

ธนาคาร โดยเม่ือธนาคารมีทุนมาก ธนาคารจะมีฐานะทางการเงินท่ีดีข้ึนและมีตนทุนในการแสวงหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 

(external funding cost) นอยลง ทําใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β3 ท่ีคาดการณควรจะเปนบวก

liqi,j,t คือ สภาพคลองของธนาคาร คํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยสภาพคลองตอสินทรัพยท้ังหมด และเม่ือ

ธนาคารมีสภาพคลองมากข้ึน ธนาคารจะมีฐานะทางการเงินท่ีดีข้ึนและตนทุนในการแสวงหาแหลงเงินทุนภายนอกจะนอยลง 

ทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β4 ท่ีคาดการณควรจะเปนบวก

costi,j,t คือ อัตราสวนของคาใชจายดําเนินงานตอรายไดรวมของธนาคาร คํานวณไดจากสัดสวนของคาใชจาย

ในการดําเนินงาน เชน เงินเดือนพนันงาน คาใชจายดานอาคาร สถานท่ี เปนตน ตอรายไดท้ังหมด โดยจะสะทอนถึงการ

บริหารจัดการคาใชจาย ของธนาคาร โดยหากอัตราสวนน้ีเพ่ิม แสดงวา ธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานท่ีมากข้ึน และ

ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการคาใชจายจะนอยลง ซ่ึงทําใหกําไรของธนาคารลดลง ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β5 ท่ีคาดการณ

จะเปนลบ
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loanlossi,j,t คือ อัตราสวนของการกันสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตอปริมาณเงินใหกูท้ังหมดของธนาคาร2 โดยเม่ือ

อัตราสวนน้ีมากข้ึน แสดงวา ธนาคารมีการกันสํารองไวมากข้ึน เพ่ือปองกันความเส่ียงจากคุณภาพสินทรัพยท่ีธนาคารถือครอง

และความเส่ียงจากการปลอยกู ซ่ึงจะสะทอนถึงความเส่ียงของธนาคารทางดานคุณภาพสินทรัพยท่ีถือครองและการปลอยกูท่ี

มากข้ึน และทําใหรายไดโดยเฉพาะรายไดท่ีใหผลตอบแทน (Interest Income) ลดลง และกําไรของธนาคารจะลดลงไปดวย 

ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β6 ท่ีคาดการณควรจะเปนลบ

Owneri,j,t คือ ลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร ซ่ึงเปน Dummy Variable โดยจะแทนคาดวย 1 หากธนาคาร

มีลักษณะการเปนเจาของโดยรัฐ ซ่ึงเปนธนาคารท่ีมีรัฐบาลเปนเจาของหรือถือหุนเกินคร่ึงหน่ึงของสินทรัพยท้ังหมด และ 0 

หากมีลักษณะความเปนเจาของท่ีเปนเอกชน โดยธนาคารท่ีเปนเจาของโดยรัฐ จะมีความสามารถในการทํากําไรไดนอยกวา

ธนาคารเอกชน ซ่ึงอาจเพราะประสิทธิภาพในการบริหารงานท่ีต่ํากวา รวมถึงการไดรับอิทธิพลจากนโยบายของรัฐท่ีมากกวา 

ดังน้ัน ธนาคารท่ีมีเปนเจาของโดยรัฐจะมีแนวโนมท่ีมีกําไรท่ีลดลง ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β7 ท่ีคาดการณควรจะเปนลบ

gdpj,t คือ อัตราการเจริญเติบโตของ Real GDP โดยเม่ืออัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมาก ธนาคารจะสามารถ

แสวงหารายไดและกําไรไดมากข้ึนผานการลงทุนในสินทรัพย เชน พันธบัตร หุน เปนตน อีกท้ังเม่ือเศรษฐกิจเจริญเติบโตสูงข้ึน 

จะทําใหปญหาการผิดชําระหน้ีของธนาคารลดลง เน่ืองจากผูกูมีความสามารถในการชําระหน้ีไดมากข้ึน ภาวะดังกลาวทําให

ผลตอบแทนของธนาคารท่ีจะไดรับมีแนวโนมมากข้ึน ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคารสูงข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β8 ท่ีคาดการณ

ควรจะเปนบวก

infj,t คือ อัตราเงินเฟอ คํานวณไดจากอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค หากอัตราเงินเฟอเพ่ิมข้ึน จะทําให

ธนาคารมีการปรับอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือแสวงหารายไดใหมากข้ึน ซ่ึงทําใหรายไดของธนาคารมีมากกวาตนทุน และกําไรจะ

มีมากข้ึน อยางไรก็ตามหากเงินเฟอท่ีเกิดข้ึนน้ันธนาคารไมสามารถคาดการณไดลวงหนา จะทําใหธนาคารไมสามารถปรับ

อัตราดอกเบ้ีย เพ่ือแสวงหารายไดไดทัน ทําใหธนาคารตองเผชิญกับตนทุนท่ีมากกวารายได และสงผลใหกําไรของธนาคาร

ลดลง ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β9 ท่ีคาดการณอาจเปนบวกหรือลบก็ได

2 โดยตัวแปรดานความเสี่ยงของธนาคารดังกลาวไดถูกใชอยางแพรหลายในงานวิจัยที่ผานมา (Košak and Čok, 2008; Athanasoglou 

et al., 2006; Saif-Alyousfi, 2020; Kosmidou, 2008) อีกทั้งยังมีความเสี่ยงที่อาจสงผลตอกําไรของธนาคารและไดถูกใชใน

บางงานวิจัย ไดแก ความเสี่ยงของการลมละลายของธนาคารหรือความเสี่ยงจากการมีเสถียรภาพของธนาคารที่ลดลง ซึ่งแทนดวย Bank 

Z score (Tan, 2018; Athanasoglou et al., 2006), ความเสี่ยงตลาด (Saif-Alyousfi , 2020) และความเสี่ยงดานสภาพคลอง

และทุน (Saif-Alyousfi , 2020) อยางไรก็ตามการใชตัวแปรความเสี่ยงดังกลาวในแบบจําลองอาจประสบปญหาความสัมพันธระหวาง

ตัวแปรอิสระในแบบจําลอง โดยเฉพาะตัวแปรความเสี่ยง Bank Z score ซึ่งคํานวณไดจากสัดสวนของผลรวมของ ROA ของธนาคาร

และอัตราสวนของทุนตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (EA) สวนดวย Standard Deviation ของ ROA (Z score = 
ROA + EA

SROA  
) 

ซึ่งอาจมีความสัมพันธกับ Πi,j,t–1 เมื่อ ROA ไดถูกใชเปนตัวแปรกําไรในแบบจําลองนี้ และจากการทดสอบปญหา Multicollinearity 

พบวา ความเสี่ยงดานสภาพคลองและทุน จะมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธที่มากกับตัวแปรควบคุมทางฐานะทางการเงินของธนาคาร

ดานสภาพคลอง (liq) และทุน (cap) และความเสี่ยงตลาด ซึ่งจะมีสัมประสิทธิ์สหสัมพันธที่คอนขางมากกับตัวแปร gdp และ inf 

นอกจากนั้นแลวยังมีความเสี่ยงอื่นที่อาจสงผลตอผลกําไรของธนาคาร ไดแก ความเสี่ยงดานการปฎิบัติการ เชน ความเสี่ยงทางเทคโนโลย ี

เปนตน อยางไรก็ตามความเสี่ยงดังกลาวเปนความเสี่ยงในเชิงเทคนิค ซึ่งดัชนีที่ใชชี้วัดความเสี่ยงดังกลาวพบวา ยังไมมีการอางอิงใน

งานวิจัยที่ผานมาที่เกี่ยวกับเรื่องที่ทําการศึกษาในครั้งนี้และไมไดมีขอมูลดัชนีดังกลาวการเผยแพรในชวงปที่ทําการศึกษา ดังนั้น 

จากเหตุผลดังกลาว งานวิจัยนี้จึงใชตัวแปรชี้วัดความเสี่ยงแบบ Loan Loss ซึ่งสะทอนถึงความเสี่ยงจากคุณภาพสินทรัพยที่ธนาคาร

ถือครองและความเสี่ยงจากการปลอยกูแทนความเสี่ยงอื่น ๆ  ที่กลาวมาขางตน
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comj,t คือ ตัวแปรท่ีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร โดยงานวิจัยน้ีจะศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคาร

ท่ีมีตอกําไรของธนาคารผานดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารท่ีแตกตางกัน 3 มุมมอง ดังน้ี

1) ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาดของธนาคาร

โดยดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาดของธนาคาร ไดแก 3- bank concentration ratio (cr3) 

ซ่ึงอางอิงจากงานวิจัยของ Athanasoglou et al. (2006), Ventouri (2018), Majid et al. (2007), Staikouras and Wood 

(2004), Molyneux and Thornton (1992), Kunwar (2018) นอกจากดัชนีดังกลาวแลวงานวิจัยยังไดทดสอบความนาเช่ือถือ

ของดัชนีดังกลาว โดยประมาณการผานการใชดัชนี Herfindahl-Hirschman Index ซ่ึงช้ีวัดการแขงขันทางธนาคารทางดาน

โครงสรางตลาดเชนกัน โดยอางอิงจากงานวิจัยของ Staikouras and Wood (2004), Ayaydin and Karakaya (2014), 

Athanasoglou et al. (2006), Pawlowska (2015), Kunwar (2018) และ Pilloff and Rhoades (2002) โดยตัวแปร

ท้ังสองน้ีมีการคํานวณ ดังน้ี

cr3j,t คือ 3- bank concentration ratio คํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด3 โดยหากดัชนีน้ีเพ่ิมข้ึน แสดงวา ธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมาก เน่ืองจาก

มีสัดสวนของธนาคารท่ีมีขนาดใหญเปนจํานวนมากในตลาด ซ่ึงแสดงถึงโครงสรางตลาดของธนาคารท่ีมีการผูกขาดท่ีมากหรือ

มีการแขงขันท่ีนอยลง

HHIj,t คือ Herfindahl-Hirschman Index คํานวณไดสูตรดังน้ี HHIj,t = ∑n
i=1 s

2
i,t โดย S คือ สวนแบงตลาดของ

ธนาคารคํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร และ n คือ จํานวนของธนาคาร

ในแตละประเทศ โดยหาก HHI มีคาท่ีเพ่ิมข้ึน จะสะทอนถึงโครงสรางตลาดของธนาคารท่ีมีการผูกขาดท่ีมากข้ึนหรือมีการ

แขงขันท่ีนอยลง เน่ืองจากมีธนาคารท่ีมีขนาดใหญกระจุกตัวอยูเปนจํานวนมาก

โดยการใชดัชนีน้ีจะสอดคลองกับแนวคิดของความสัมพันธระหวางโครงสรางตลาดของธนาคารและกําไรของธนาคาร 

(SCP hypothesis) โดยหากโครงสรางตลาดของธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมากหรือมีการแขงขันท่ีนอย จะทําใหธนาคารมี

ความสามารถในการแสวงหากําไรไดมากข้ึน เชน การสมรูรวมคิดกัน เพ่ือสรางอํานาจการผูกขาด การกําหนดอัตราดอกเบ้ีย

เงินกูท่ีสูงและอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีต่ํากวาคูแขง เปนตน ซ่ึงจะทําใหธนาคารสามารถสรางอํานาจการตอรองท่ีมากเหนือ

ผูบริโภคหรือลูกคา ซ่ึงนําไปสูกําไรท่ีสูงข้ึนได ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β10 ท่ีคาดการณจะเปนบวก

2) ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานอํานาจทางการตลาด

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานอํานาจทางการตลาด ไดแก วัดสวนแบงตลาดของธนาคาร (MP) เพ่ือวัดการ

แขงขันทางธนาคารดานอํานาจทางการตลาด ซ่ึงอางอิงจากงานวิจัยท่ีผานมาของ Pawlowska (2015) และ Mirzaei et al. 

(2011) อีกท้ังเพ่ือทดสอบความนาเช่ือถือของดัชนีดังกลาวงานวิจัยน้ียังไดประมาณการ โดยใชดัชนี Lerner index อางอิง

3 ในบางงานวิจัยไดมีการใชดัชนี 5- Bank Concentration Ratio ซ่ึงคํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

5 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด (Pasiouras and Kosmidou, 2007; Ahamed, 2016) อยางไรก็ตาม เน่ืองจาก

ขอจํากัดของขอมูลงบการเงินของธนาคารในบางประเทศในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาท่ีไมมีการเปดเผย โดยเฉพาะในประเทศสิงคโปร 

ทําใหขอมูลธนาคารภายในประเทศมีคอนขางจํากัดในการนํามาคํานวณ 5- Bank Concentration Ratio ดังน้ัน งานวิจัยน้ีจึงใช 3- Bank 

Concentration Ratio ในการวัดการแขงขันทางธนาคารทางดานโครงสรางตลาด
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จากงานวิจัยของ Pawlowska (2015), Ayaydin and Karakaya (2014), Evanoff and Fortier (1988) และ Staikouras 

and Wood (2004) ดังน้ี

MPi,j,t คือ สวนแบงตลาดของธนาคาร คํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของ

ธนาคาร ซ่ึงเปนดัชนีท่ีวัดอํานาจทางการตลาดของธนาคาร โดยเม่ือดัชนีน้ีเพ่ิมข้ึน ธนาคารจะมีอํานาจตลาดเพ่ิมข้ึนจากการ

มีสวนแบงการตลาดท่ีมากหรือมีการแขงขันท่ีลดลง4

lerneri,j,t คือ ดัชนี Lerner Index ของธนาคาร ซึ่งเปนดัชนีชี้วัดถึงระดับของอํานาจของตลาดคํานวณไดจากสัดสวน

ของ Mark Up (สวนตางระหวางราคาของสินทรัพยของธนาคารและตนทุนสวนเพิ่มของธนาคาร) ตอราคาของสินทรัพย

ของธนาคาร โดยใชการคํานวณดังนี้ Lerneri,j,t = Pricei,j,t – MCi,j,t

Pricei,j,t

 โดย Pricei,j,t คือ ราคาของสินทรัพยของธนาคาร 

ซึ่งคํานวณไดจากรายรับรวมตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (Total Bank Revenue Over Assets) และ MCi,j,t คือ ตนทุน

สวนเพิ่มของธนาคาร (Marginal Cost) โดยตนทุนสวนเพิ่ม (MC) คือ ตนทุนรวมที่เปลี่ยนแปลงไป เมื่อปริมาณสินทรัพยรวม

ของธนาคารเปลี่ยนแปลงไป 1 หนวย (First Order Derivative of lnTC)5 โดยดัชนีนี้จะมีคาอยูระหวาง 0 ถึง 1 ซึ่งหาก

ดัชนีนี้เพิ่มขึ้นจะแสดงวา อํานาจตลาดของธนาคารมีมากหรือระดับการแขงขันของธนาคารตํา ทั้งนี้เนื่องจากเมื่อระดับ

การแขงขันของธนาคารตํา ธนาคารจะมีความสามารถในการเพิ่มราคาใหเหนือกวาตนทุนสวนเพิ่มได ซึ่งแสดงวา ธนาคาร

มีระดับของอํานาจตลาดที่สูงนั่นเอง

การใชดัชนีท้ังสองน้ี จะสอดคลองกับสมมติฐานของอํานาจทางการตลาดโดยเปรียบเทียบ (RMP hypothesis) 

ซ่ึงกลาววา หากธนาคารมีอํานาจตลาดหรือมีสวนแบงตลาดท่ีสูง จะทําใหธนาคารสามารถสรางความไดเปรียบผานการ

ออกผลิตภัณฑทางการเงิน ปรับปรุงบริการใหหลากหลายมากกวาคูแขง ซ่ึงทําใหธนาคารมีอํานาจทางการตลาดท่ีสูงข้ึน เชน 

การกําหนดราคาผลิตภัณฑ เปนตน และสามารถทํากําไรไดมากข้ึน ดังน้ัน เม่ือธนาคารมีสวนแบงการตลาดท่ีสูงข้ึน จะมี

อํานาจการตลาดท่ีสูงข้ึนหรือการแขงขันของธนาคารนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β10 

ท่ีคาดการณของตัวแปรท้ังสองน้ีควรจะเปนบวก

4 ในบางงานวิจัยไดมีการคํานวณดัชนีสวนแบงตลาดจากสัดสวนของปริมาณเงินใหฝากของธนาคารตอปริมาณเงินฝากท้ังหมดของธนาคาร 

เชน Pawlowska (2015), Berger (1995) และ Kunwar (2015) โดยผลท่ีไดจากการใชดัชนีดังกลาวช้ีวัดสวนแบงตลาดของธนาคารน้ัน

พบวา ไดผลการศึกษาท่ีคลายคลึงกันกับกรณีท่ีใชสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร ดังน้ัน จึงเปน

การยืนยันถึงความนาเช่ือถือของดัชนีช้ีวัดสวนแบงตลาดดังกลาวดวย
5 ซึ่งตนทุนสวนเพิ่มของธนาคารจะสามารถคํานวณไดจากฟงกชันตนทุน (Cost Function) ดังนี้ lnTCi,j,t = α0 + α1lnyi,j,t + 0.5α2(lnyi,j,t)

2 

+ β1lnw1i,j,t + β2lnw2i,j,t + β3lnw3i,j,t + β4(lnw1i,j,t × lnw2i,j,t) + β5(lnw2i,j,t × lnw3i,j,t) + β6(lnw1i,j,t × lnw3i,j,t) + γ1(lnyi,j,t × lnw1i,j,t) 

+ γ2(lnyi,j,t × lnw2i,j,t) + γ3(lnyi,j,t × lnw3i,j,t) + εi,j,t โดย TC คือ ตนทุนรวม, y คือ สินทรัพยรวม, w1 คือ คาใชจายดานบุคลากรตอ

สินทรัพยทั้งหมด (Personnel Expenses to Total Assets), w2 คือ คาใชจายที่ไมใชดอกเบี้ยตอสินทรัพยคงที่ (Non-Interest 

Expenses to Fixed Asset), w3 คือ ดอกเบี้ยจายใหกับเงินฝากของลูกคาตอเงินทุนระยะสั้น (Interest Paid on Customer to 

Total Deposits and Short-Term Funding), i คือ ธนาคารที่ 1,2,3,…,n j คือ ประเทศที่ 1,2,3,…,k และ t คือ ระยะเวลา โดย

หลังจากคํานวณฟงกชันตนทุนรวมดังสมการขางตน โดยวิธี Fixed Effect Estimation แลว จึงนําเอาคาสัมประสิทธิ์ที่ไดมาคํานวณ

ตนทุนสวนเพิ่มไดจากสมการดังนี้ MCi,j,t = 
TCi,j,t

yi,j,t

 (α1 + α2lnyi,j,t + γ1lnw1i,j,t + γ2lnw2i,j,t + γ3lnw3i,j,t) โดยการคํานวณดังกลาว

อางอิงจาก World Bank (2020) และ Shair et al. (2019)
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3) ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร

โดยดัชนีท่ีใชช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานประสิทธิภาพการดําเนินงาน ไดแก ดัชนี Boone อางอิงจากงานวิจัย

ท่ีผานมาของ Shair et al. (2019) และ Tan (2018) โดยมีการคํานวณ ดังน้ี

boonei,j,t คือ ดัชนี Boone ของธนาคาร ซ่ึงคํานวณไดจากคาความยืดหยุนของกําไรตอตนทุนสวนเพ่ิมหรือก็คือ 

คาสัมประสิทธ์ิ β ในสมการดังน้ี lnΠi,j,t = αi,t + βlnci,j,t + εi,j,t, โดย Πi,t คือ กําไรของธนาคาร และ ci,t คือ ตนทุนสวนเพ่ิม

ของธนาคาร โดยหากธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดี จะมีตนทุนสวนเพ่ิมท่ีลดลง และกําไรของธนาคารจะเพ่ิมข้ึน 

ซ่ึงจะทําใหคาความยืดหยุนของกําไรตอตนทุนสวนเพ่ิมมีคาเปนลบ เน่ืองจากตนทุนสวนเพ่ิมมีความสัมพันธในทิศทาง

ตรงกันขามกับกําไรของธนาคาร โดยหากธนาคารในตลาดมีการผูกขาดท่ีมากหรือมีการแขงขันต่ํา จะทําใหคาความยืดหยุน

คาเปนลบนอยลงหรือเปนบวกมากข้ึน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคารใดธนาคารหน่ึง ไมไดกระทบ

ตอกําไรของธนาคารเทาท่ีควร เน่ืองจากในตลาดมีธนาคารอยูไมกี่ธนาคาร ในทางตรงขามหากในตลาดมีการแขงขันของ

ธนาคารท่ีสูง การเปล่ียนแปลงของตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคารหน่ึง จะทําใหกําไรของธนาคารน้ันเปล่ียนแปลงไปคอนขางมาก 

เน่ืองจากในตลาดมีหลายธนาคารท่ีมีการแขงขันกันสูง โดยกําไรอาจถูกแบงไปยังธนาคารอ่ืน ๆ  ท่ีมีตนทุน โดยเปรียบเทียบ

ท่ีต่ํากวา

โดยดัชนีน้ีจะสะทอนการแขงขันของธนาคาร โดยวัดจากประสิทธิภาพของธนาคาร เน่ืองจากคํานวณไดจาก

คาความยืดหยุนของกําไรตอตนทุนสวนเพ่ิม ซ่ึงสะทอนถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิด

ของประสิทธิภาพการดําเนินงานและกําไรของธนาคาร (ES hypothesis) ท่ีกลาววา หากธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงาน

ใหดีข้ึนจากการบริหารจัดการท่ีดี เชน การปรับปรุงคุณภาพการบริหารจัดการภายในธนาคาร และการปรับปรุงเทคโนโลยี 

เพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการบริหารจัดการ เปนตน จะทําใหธนาคารมีตนทุนการดําเนินงานท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมี

สวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนและทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึนได ดังน้ัน คาความยืดหยุนของกําไรตอตนทุนสวนเพ่ิมหรือคาของ

ดัชนี Boone จะแสดงถึงการแขงขันของธนาคารทางดานประสิทธิภาพน่ันเอง ดังน้ัน สัมประสิทธ์ิ β10 ท่ีคาดการณควรจะ

เปนบวก เน่ืองจากเม่ือดัชนีน้ีมีคามากข้ึน (เปนลบลดลง) จะแสดงวา มีการผูกขาดท่ีมากข้ึนหรือการแขงขันท่ีนอยลง ซ่ึงจะ

ทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน

โดยงานวิจัยน้ีจะประมาณการแบบจําลองแยกตามดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารในแตละแบบ เพ่ือศึกษาผลกระทบ

ของการแขงขันของธนาคารในแตละมุมมองท่ีมีตอกําไรของธนาคาร

εi,t คือ คาความคลาดเคล่ือน (Error Term)

แบบจําลองขางตนจะใชวิธีการประมาณการแบบ Generalized Method of Moments (GMM Estimation) 

อางอิงโดย Arellano And Bond (1991) และ Blundell And Bond (1998) ซ่ึงจะแกปญหาของ Endogeneity ของ

แบบจําลองได โดยมีการใสตัวแปรควบคุม (Instrumental Variable) ในแบบจําลอง เพ่ือควบคุมความสัมพันธของ Lag 

ของตัวแปรตามและตัวแปร Error Term ในแบบจําลอง รวมถึงควบคุมผลของตัวแปรภายนอกตาง  ๆ  ท่ีอาจมีผลตอ

แบบจําลองได โดยการประมาณการสวนใหญจะใชวิธีแบบ First Difference GMM อยางไรก็ตามวิธีดังกลาวอาจมีปญหา

ของ Sample Bias ในแบบจําลองได เน่ืองจากตัวแปรควบคุมในแบบจําลองอาจมีไมเพียงพอ ดังน้ัน การศึกษาในคร้ังน้ีจะ

40 วารสารบริหารธุรกิจ

การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



ทําการประมาณการดวยวิธี System GMM Estimation6 อางอิงโดย Blundell and Bond (1998) เน่ืองจากวิธีการดังกลาว

จะมีการใสตัวแปรควบคุมลงไปท้ังในสวนของ First Difference และ Level form Equation ซ่ึงสามารถแกไขปญหาของ 

Sample Bias ใหหมดไปได

ผลการศึกษา
กอนการประมาณการแบบจําลอง ขอมูลตัวแปรในสมการท้ังหมดจะถูกนํามาทดสอบ Unit Root Test เพ่ือตรวจสอบ

ความน่ิงของขอมูล (Stationary Data) โดยใชวิธี Panel Unit Root Test แบบ Fisher-Type Test และ Phillip-Perron Test 

โดยผลการทดสอบพบวา ตัวแปรทุกตัวมีความน่ิง เน่ืองจากคาการทดสอบสมมติฐานของตัวแปรทุกตัวไดปฏิเสธสมมติฐานหลัก

ท่ีวา ขอมูลมีลักษณะท่ีไมน่ิง (Non-Stationary Data) อยางมีนัยสําคัญ ดังน้ัน ตัวแปรท่ีใชในการศึกษาไมมีปญหาของ Unit 

Root อีกท้ังตัวแปรยังไดผานทดสอบปญหา Multicollinearity โดยสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละคู

มีคาไมเกิน 0.8 จึงสรุปไดวา ไมมีปญหา Multicollinearity ในแบบจําลอง ผลการศึกษาแสดงไดในตารางท่ี 4 ซ่ึงไดทําการ

ประมาณการแบบจําลองแบบ GMM Estimation ดวยวิธี System GMM Estimation อางอิงจาก Blundell and Bond 

(1998) โดยจะจําแนกผลการศึกษาตามการพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในแตละ

มุมมอง โดยจะใชดัชนีช้ีวัดกําไรของธนาคารท่ีแตกตางกันคือ ROA, ROE และ NIM เพ่ือทดสอบความนาเช่ือถือของผลท่ีได

จากการศึกษา

โดยเม่ือพิจารณาผลการศึกษาของผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร ผานมุมมองทางดาน

โครงสรางตลาดของธนาคาร ซ่ึงแสดงดังคอลัมนท่ี (1)–(6) พบวา เม่ือใช ROA เปนตัวแปรช้ีวัดกําไรของธนาคารดังแสดงใน

คอลัมนท่ี (1) และ (4) พบวา กําไรของธนาคารในชวงเวลากอนหนา (ROAt–1) สงผลใหกําไรในปปจจุบันเพ่ิมข้ึนอยางมี

นัยสําคัญ สําหรับตัวแปรควบคุมดานฐานะทางการเงินของธนาคารพบวา ขนาดของธนาคาร (size) สงผลกระทบในทิศทางบวก

ตอกําไรของธนาคารในประเทศในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใตอยางมีนัยสําคัญ โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0024 และ 0.0056 

ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ในคอลัมนท่ี (1) และ (4) ตามลําดับ สําหรับตัวแปรดานทุน (cap) และสภาพคลองของธนาคาร 

(liq) พบวา สงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญเชนเดียวกัน โดยตัวแปร cap และ liq 

มีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0754 และ 0.0318 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ตามลําดับในคอลัมนท่ี (1) และมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0792 

และ 0.0311 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 1 ตามลําดับในคอลัมนท่ี (4) สําหรับตัวแปรควบคุมของธนาคารทางดานการ

บริหารจัดการคาใชจาย (cost) และตัวแปรท่ีสะทอนถึงความเส่ียงในคุณภาพของสินทรัพยท่ีธนาคารถือครอง (loanloss) 

พบวา สงผลกระทบในทิศทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลกําไรของธนาคารเชนเดียวกัน โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี –0.0003 และ 

–0.2232 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ตามลําดับในคอลัมนท่ี (1) และมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี –0.0003 และ –0.2268 ณ ระดับ

นัยสําคัญรอยละ 1 ตามลําดับในคอลัมนท่ี (4) ในสวนตัวแปรควบคุมทางดานเศรษฐกิจพบวา อัตราการเจริญเติบโตของ 

Real GDP (gdp) สงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0016 ณ ระดับ

นัยสําคัญรอยละ 5 และ 0.0015 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 1 ในคอลัมนท่ี (1) และ (4) ตามลําดับ และอัตราเงินเฟอ (inf) 

6 งานวิจัยน้ีไดทําการทดสอบความนาเช่ือถือของแบบจําลอง (Robustness Test) โดยการประมาณการแบบ Two-Step System GMM 

นอกเหนือจากการประมาณการแบบ One-Step System GMM ตามวิธีปกติ โดยจะมีการใชตัวแปร Standard Error ท่ีสูงข้ึนอีกหน่ึง 

Step หรือใน Step ท่ีสอง (Two-Step Standard Error) เพ่ือให Standard Error มีประสิทธิภาพมากข้ึนในการแกไขปญหา 

Heteroscedasticity ของแบบจําลอง และมี Bias ลดลง (Heteroskedasticity Consistent Standard Error) (Blundell and 

Bond, 1998) โดยผลการทดสอบความนาเช่ือถือของแบบจําลองพบวา การคํานวณแบบ Two-Step System GMM น้ันไดผลท่ี

สอดคลองและคลายคลึงกันกับ One-Step System GMM ดังน้ัน จึงเปนการยืนยันความนาเช่ือถือของผลการศึกษาในงานวิจัยน้ี
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สงผลกระทบในทิศทางลบตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ มีคาสัมประสิทธ์ิท่ี –0.0007 ณ ระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 1 

ในท้ังสองคอลัมน อยางไรก็ตามพบวา ลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร (owner) น้ันสงผลกระทบตอกําไรของธนาคาร

ในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตอยางไมมีนัยสําคัญ

ในสวนของตัวแปรท่ีแสดงถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารทางดานโครงสรางตลาดพบวา เม่ือใชดัชนีของ

การกระจุกตัวของธนาคาร (cr3) ดังแสดงในคอลัมนท่ี (1) จะสงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ 

โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.2314 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 อีกท้ังเม่ือทดสอบความนาเช่ือถือของดัชนีการแขงขันทาง

โครงสรางตลาดโดยใชดัชนี Herfindahl-Hirschman Index ดังแสดงในคอลัมนท่ี (4) พบวา ดัชนี HHI ยังคงสงผลกระทบ

ในทิศทางบวกตอผลกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0847 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 1 อีกท้ังเมื่อ

ทดสอบความนาเช่ือถือของแบบจําลอง โดยประมาณการตัวแปรกําไรดวยดัชนี ROE และ NIM ดังแสดงในคอลัมนท่ี (2)–(3) 

และ (5)–(6) พบวา ผลการศึกษาของดัชนีช้ีวัดการแขงขันทางดานโครงสรางตลาดท้ัง cr3 และ HHI ยังคงสงผลกระทบ

ในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ รวมถึงตัวแปรควบคุมดานฐานะทางการเงินของธนาคารและทางเศรษฐกิจ 

ยังคงสงผลเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ เม่ือประมาณการตัวแปรกําไรดวยดัชนี ROA ซ่ึงเปนการยืนยันถึงความนาเช่ือถือของ

ผลการศึกษา

เม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารผานมุมมองทางดานอํานาจตลาดท่ีมีตอกําไรธนาคาร ดังแสดงใน

คอลัมนท่ี (7)–(12) พบวา ตัวแปรควบคุมดานฐานะทางการเงินของธนาคารและทางเศรษฐกิจน้ันยังคงสงผลกระทบตอกําไร

ของธนาคารในทิศทางเดียวกันกับกรณีวัดการแขงขันของธนาคารผานมุมมองทางดานโครงสรางตลาดดังกลาวขางตน 

และเม่ือใชดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารดานอํานาจทางการตลาดท่ีเปนสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวม

ท้ังหมด (MP) ดังแสดงในคอลัมนท่ี (7)–(9) พบวา ตัวแปรดังกลาวสงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมี

นัยสําคัญ โดยเม่ือใช ROA เปนตัวแปรช้ีวัดกําไรในคอลัมนท่ี (7) จะพบคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.1102 ณ ระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 5 

และในกรณีใชดัชนีกําไรท่ีเปน ROE และ NIM ดังแสดงในคอลัมนท่ี (8)–(9) พบวา ผลท่ีไดยังคงมีทิศทางเดียวกัน โดยมี

คาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.1496 และ 0.0457 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ตามลําดับ และเม่ือใชดัชนี Lerner Index ดังแสดงใน

คอลัมนท่ี (10)–(12) พบวา ดัชนี Lerner Index สงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ โดยเม่ือใช 

ROA ช้ีวัดกําไรดังแสดงในคอลัมนท่ี (10) จะพบคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0101 ณ ระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 5 และในกรณีท่ีใช

ดัชนีช้ีวัดกําไรท่ีเปน ROE และ NIM ดังแสดงในคอลัมนท่ี (11)–(12) พบวา ผลท่ีไดยังคงเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยมี

คาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0520 ละ 0.0219 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ตามลําดับ

และเม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารทางดานประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีมีตอกําไรของธนาคาร

ดังแสดงในคอลัมนท่ี (13)–(15) พบวา ตัวแปรควบคุมทางดานฐานะทางการเงินและทางเศรษฐกิจยังคงไดผลท่ีสอดคลองกัน

กับกรณีวัดการแขงขันผานมุมมองทางดานโครงสรางตลาดและทางดานอํานาจตลาด และสําหรับผลกระทบของการแขงขัน

ของธนาคารพบวา ตัวแปรดัชนี Boone น้ันสงผลกระทบในทิศทางบวกตอผลกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ โดยเม่ือใช 

ROA เปนตัวแปรช้ีวัดกําไรธนาคารดังแสดงในคอลัมนท่ี (13) จะพบคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0807 ณ ระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 1 

และในกรณีท่ีใชดัชนี ROE และ NIM ดังแสดงในคอลัมนท่ี (14)–(15) พบวา ผลท่ีไดยังคงเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยมี

คาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0317 และ 0.0012 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 1 ตามลําดับ

แบบจําลองทุกแบบจําลองไดผานการทดสอบทางสถิติ โดยใช Hansen Test เพ่ือทดสอบความสมบูรณของตัวแปร

ควบคุม (Instrument Validity) โดยพบวา คาสถิติดังกลาวไมปฏิเสธสมมติฐานท่ีวา แบบจําลองท่ีไดมีความสมบูรณของ

ตัวแปรควบคุม ดังน้ัน เปนการยืนยันถึงความสมบูรณของตัวแปรควบคุมและความนาเช่ือถือของผลการศึกษา อีกท้ัง
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การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



การทดสอบ Arellano-Bond Autocorrelation Test พบวา คาสถิติของ Second Order Serial Correlation (AR(2) 

Statistic) น้ันไมปฏิเสธสมมติฐานท่ีวาไมมีปญหาของ Autocorrelation ในสมการ7 ดังน้ัน จึงเปนการยืนยันวา ไมมีปญหา

ความสัมพันธระหวางตัวแปร Error Term ในเวลา t และ Error Term ในเวลา t–2 รวมท้ังในชวงเวลาอ่ืน ๆ  หลังจากน้ีในสมการ

หรือไมมีปญหา Autocorrelation ในสมการน่ันเอง

อภิปรายผลและสรุปผล
งานวิจัยน้ีไดศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร โดยพิจารณาการแขงขันของ

ธนาคารจากโครงสรางตลาดของธนาคาร อํานาจทางการตลาดของธนาคาร และทางดานประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

ธนาคาร โดยใชกรณีศึกษาของกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตโดยรวมจํานวน 6 ประเทศ ไดแก ประเทศไทย 

ประเทศไทย อินโดนีเซีย มาเลเซีย สิงคโปร ฟลิปปนส และเวียดนาม โดยผลการศึกษาเม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขัน

ของธนาคารทางดานโครงสรางตลาดพบวา ดัชนีของการกระจุกตัวของธนาคาร (cr3) และ Herfindahl-Hirschman Index 

สงผลกระทบในทิศทางบวกตอผลกําไรของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตอยางมีนัยสําคัญ โดยผลท่ีไดน้ัน

ตรงกับท่ีไดคาดการณไวและสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP hypothesis โดยหากการกระจุกตัวของธนาคารมีมากข้ึน 

แสดงวา ในตลาดมีการผูกขาดท่ีเพ่ิมข้ึนหรือมีการแขงขันท่ีลดลง ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีความสามารถในการแสวงหากําไร

ไดมากข้ึน เชน การกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีสูงและอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีต่ํา การสมรูรวมคิดกัน เพ่ือสรางอํานาจ

การผูกขาดท่ีมากเหนือกวาผูบริโภคหรือลูกคา เปนตน ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน โดยผลท่ีไดสอดคลองกันกับ

งานวิจัยท่ีผานมาท้ังในกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลวและในประเทศกําลังพัฒนา เชน Goddard et al. (2004), Lloyd-Williams 

et al. (1994) Sathye (2005), Athanasoglou et al. (2006), Staikouras and Wood (2004), Pasiouras and 

Kosmidou (2007), Kunwar (2018), Shair et al. (2019), Sarpong-Kumankoma et al. (2018) และในกรณีศึกษา

ของประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต เชน Yuanita (2019), Saif-Alyousfi (2020) และ Nurwati et al. (2014)

เม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารผานมุมมองทางดานอํานาจทางการตลาดของธนาคารพบวา 

ผลท่ีไดตรงกับท่ีไดคาดการณไวและสอดคลองกับสมมติฐานอํานาจทางการตลาด โดยเปรียบเทียบ (RMP hypothesis) 

โดยหากธนาคารมีอํานาจตลาดหรือสวนแบงตลาด (MP) ท่ีสูง จะทําใหธนาคารสามารถสรางความไดเปรียบผานการ

ออกผลิตภัณฑทางการเงินท่ีหลากหลายกวาคูแขง รวมถึงสามารถปรับปรุงการใหบริการท่ีดีและมีความหลากหลายมากกวา

คูแขง ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีอํานาจทางการตลาดท่ีสูงข้ึนผานการกําหนดราคาผลิตภัณฑ ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีมากข้ึน 

ดังน้ัน หากธนาคารมีสวนแบงตลาดท่ีสูง อํานาจการตลาดท่ีมากหรือการแขงขันของธนาคารนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคาร

ยิ่งมากข้ึน โดยผลท่ีไดสอดคลองกันกับงานวิจัยท่ีผานมาท้ังในกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลวและในประเทศกําลังพัฒนา เชน 

Pawlowska (2015), Mirzaei et al. (2011), Košak and Čok (2008), Berger (1995), Ayaydin and Karakaya (2014), 

Yahaya et al. (2015) และ Tan (2018) เปนตน อีกท้ังผลท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันในกรณี เม่ือใชตัวช้ีวัดการแขงขัน

ทางดานอํานาจตลาดแบบ Lerner Index ซ่ึงยังคงสอดคลองกับท่ีคาดการณไวและสอดคลองกับสมมติฐานของ RMP 

hypothesis โดยเม่ือ Lerner Index สูงข้ึน ธนาคารจะมีความสามารถในการเพ่ิมราคาใหเหนือกวาตนทุนสวนเพ่ิม ซ่ึงแสดงถึง

การเพ่ิมข้ึนของอํานาจตลาดของธนาคารหรือระดับการการแขงขันของธนาคารต่ํา ซ่ึงทําใหธนาคารสามารถสรางความไดเปรียบ

7 ถึงแมวา คาสถิติของ First Order Serial Correlation (AR(1) Statistic) น้ันจะปฏิเสธสมมติฐานท่ีวา ไมมีปญหาของ Autocorrelation 

ของสมการ แตปญหาดังกลาวอาจเกิดข้ึนได เม่ือมี Lag ของตัวแปรตามในแบบจําลอง ซ่ึงอาจทําใหพบปญหาของความสัมพันธระหวาง

ตัวแปร Error Term ในเวลา t และ Error Term ในเวลา t–1 ได
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ผานการออกผลิตภัณฑทางการเงิน ปรับปรุงบริการใหหลากหลายมากกวาคูแขง ดังน้ัน ทําใหธนาคารสามารถทํากําไร

ไดมากข้ึน

และเม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารผานมุมมองดานประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานของธนาคารพบวา ดัชนี Boone สงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคาร โดยผลท่ีไดน้ันตรงกับท่ีได

คาดการณไวและสอดคลองกับแนวคิดเก่ียวกับประสิทธิภาพการดําเนินงานและกําไรของธนาคาร (ES hypothesis) โดยหาก

ดัชนี Boone เพ่ิมข้ึน ธนาคารจะมีการแขงขันกันนอยลงหรือผูกขาดท่ีมากข้ึน ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคารน้ันมากข้ึน 

เน่ืองจากหากธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงานใหดีข้ึนจากการบริหารจัดการท่ีดี จะทําใหธนาคารมีตนทุนการดําเนินงาน

ท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนและทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึนได โดยผลท่ีไดสอดคลองกันกับงานวิจัย

ท่ีผานมา ไดแก Samad (2008) และ Elfeituri (2015)

ดังน้ัน ผลการศึกษาพบวา การแขงขันของธนาคารสงผลตอกําไรของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออก

เฉียงใตอยางมีนัยสําคัญ โดยผลท่ีไดน้ันเปนในทิศทางเดียวกันท้ังมุมมองทางดานโครงสรางตลาด อํานาจทางการตลาด 

และประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร กลาวคือ หากธนาคารมีลักษณะของโครงสรางตลาดท่ีมีการกระจุกตัวท่ีมาก 

มีอํานาจทางการตลาดของธนาคารท่ีมาก และมีสวนแบงการตลาดท่ีมากอันเกิดมาจากประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดี 

จะทําใหธนาคารมีการผูกขาดท่ีมากข้ึนหรือมีการแขงขันท่ีลดลง ซ่ึงจะสงผลใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึนตามไปดวย ดังน้ัน 

จะเห็นวาการแขงขันของธนาคารท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน ซ่ึงผลท่ีไดน้ันถือเปนการยืนยันถึงผลกระทบ

ของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารท่ีครอบคลุมในทุกมุมมอง โดยกําไรของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใตน้ัน ไดรับอิทธิพลจากท้ังโครงสรางตลาดของธนาคาร อํานาจทางการตลาด และประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานของธนาคาร

งานวิจัยน้ียังพบวา ตัวแปรฐานะทางการเงินดานขนาด ทุน และสภาพคลองน้ันสงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไร

ของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ ซ่ึงผลท่ีไดสอดคลองกับท่ีคาดการณไว โดยหากธนาคารมีขนาดใหญ มีทุนมาก และสภาพคลอง

ท่ีสูง จะสะทอนถึงฐานะทางการเงินท่ีสูง ซ่ึงทําใหธนาคารมีการประหยัดตอขนาด สามารถดําเนินงานภายใตตนทุนท่ีลดลง 

และมีตนทุนในการแสวงหาแหลงเงินทุนจากภายนอกท่ีนอยลง ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีมากข้ึน โดยผลท่ีไดน้ันสอดคลองกัน

กับงานวิจัยท่ีผานมาท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแลวและกําลังพัฒนา เชน งานวิจัยของ Lloyd-Williams et al. (1994), Kosmidou 

(2008), Molyneux and Forbes (1995), Kosmidou (2008), Košak and Čok (2008), Shair et al. (2019), Albulescu 

(2015), Elfeituri (2015) เปนตน และในกรณีศึกษาในประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต เชน Sufian and Chong 

(2008) และ Lee and Hsieh (2013) และสําหรับตัวแปรควบคุมของธนาคารทางดานประสิทธิภาพในการบริหารจัดการ

ภายในธนาคาร และตัวแปรท่ีสะทอนถึงความเส่ียงของคุณภาพสินทรัพยท่ีธนาคารถือครองและความเส่ียงในการปลอยกูพบวา 

สงผลกระทบในทิศทางลบตอกําไรของธนาคาร ซ่ึงผลท่ีไดสอดคลองกับท่ีคาดการณไว โดยเม่ืออัตราสวนของคาใชจาย

ดําเนินงานของธนาคารเพ่ิมข้ึน จะทําใหธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานท่ีมาก และประสิทธิภาพในการบริหารจัดการ

คาใชจายนอยลง และทําใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารลดลง อีกท้ังเม่ือธนาคารมีอัตราสวนของการกันสํารอง

คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญท่ีมาก จะแสดงวาธนาคารมีความเส่ียงในคุณภาพของสินทรัพยท่ีธนาคารถือครองและความเส่ียงจาก

การปลอยกูท่ีสูง ดังน้ัน จะทําใหรายไดและกําไรของธนาคารลดนอยลง สําหรับตัวแปรควบคุมทางดานเศรษฐกิจพบวา 

อัตราการเจริญเติบโตของ Real GDP และอัตราเงินเฟอสงผลกระทบในทิศทางบวกและลบตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ 

โดยผลท่ีไดสอดคลองกับท่ีคาดการณไว โดยหากอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมาก ธนาคารจะสามารถแสวงหาเงินทุน

จากภายนอกไดมากข้ึนผานการลงทุนในสินทรัพย เชน พันธบัตร หุน อีกท้ังผูกูจะมีความสามารถในการชําระหน้ีไดมากข้ึน 

เม่ือเศรษฐกิจเจริญเติบโต ซ่ึงทําใหผลตอบแทนของธนาคารท่ีจะไดรับมีแนวโนมมากข้ึน และทําใหกําไรของธนาคารสูงข้ึน 
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การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



และหากอัตราเงินเฟอท่ีไมสามารถคาดการณไดเพ่ิมข้ึน จะทําใหธนาคารไมสามารถปรับอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือแสวงหารายไดไดทัน 

และตองเผชิญกับตนทุนท่ีมากกวารายได จะสงผลใหกําไรของธนาคารลดลง โดยผลการศึกษาท่ีไดสอดคลองกับงานวิจัย

ท่ีผานมาในประเทศกําลังพัฒนาและในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตเชนเดียวกัน ไดแก Albulescu (2015), Kosmidou, 2008, 

Majid et al. (2007), Bamsantia (2012) และ Saif-Alyousfi (2020) อยางไรก็ตามในสวนของตัวแปรหุน ซ่ึงสะทอนถึง

ลักษณะความเปนเจาของของธนาคารน้ันสงผลกระทบตอกําไรของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตอยาง

ไมมีนัยสําคัญ ซ่ึงผลท่ีไดน้ันพบไดในบางงานวิจัยเชนเดียวกัน เชน Athanasoglou et al. (2006), Nurwati et al. (2014) 

และ Shair et al.(2019)) โดยเม่ือทดสอบความนาเช่ือถือของแบบจําลองผานการประมาณการ โดยใชดัชนีช้ีวัดกําไรของ

ธนาคารท่ีเปน ROE และ NIM พบวา ผลการศึกษาท่ีไดยังคงสอดคลองกับกรณีท่ีใชตัวแปร ROA ซ่ึงเปนการยืนยันถึง

ความเช่ือถือของผลการศึกษา

ผลท่ีไดจากงานวิจัยน้ีจะเปนขอเสนอแนะทางนโยบายใหกับธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตใหควร

พิจารณาถึงโครงสรางตลาดและอํานาจทางการตลาดของธนาคารในประเทศของตน เน่ืองจากปจจัยดังกลาวสงผลอยางมี

นัยสําคัญตอกําไรของธนาคาร อีกท้ังธนาคารควรมีการพัฒนาประสิทธิภาพการดําเนินงานใหดีข้ึน เชน การพัฒนาการ

ใหบริการ การปรับปรุงคุณภาพของระบบบริหารจัดการภายในธนาคาร เปนตน ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีตนทุนการดําเนินงาน

ท่ีต่ํากวาคูแขง ซ่ึงจะสงผลใหกําไรของธนาคารมีแนวโนมท่ีสูงข้ึนได อีกท้ังผูดําเนินนโยบายควรเห็นถึงความสําคัญของลักษณะ

ตลาดของธนาคารในประเทศของตนและควรมีการควบคุมดูแลไมใหมีการผูกขาดท่ีมากเกินไป โดยเฉพาะในประเทศท่ีมี

ลักษณะการแขงขันท่ีมีการผูกขาดท่ีมากจนอาจเกิดผลเสียตอธนาคารรายยอยอ่ืน ๆ  ในตลาดใหมีความเสียเปรียบในการทํากําไร 

โดยผูดําเนินนโยบายในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตควรมีการสงเสริมใหตลาดของธนาคารในภูมิภาคมีการแขงขัน

กันมากข้ึน เชน สงเสริมการใหบริการของธนาคารพาณิชยใหมีความเช่ือมโยงกันมากข้ึน และพัฒนาเทคโนโลยีทางการเงิน 

เพ่ือลดตนทุนในการทําธุรกรรมในภูมิภาค ซ่ึงจะเปนการสงเสริมความรวมมือของ AEC ไดในอนาคต อีกท้ังธนาคารพาณิชย

ควรใหความสําคัญกับฐานะทางการเงิน ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในธนาคาร การบริหารความเส่ียง รวมถึง

สภาพทางเศรษฐกิจท่ีอาจสงผลตอกําไรของธนาคารได ขอเสนอแนะในคร้ังตอไปอาจมีการศึกษาในหัวขอดังกลาว โดยครอบคลุม

ถึงธนาคารในภูมิภาคอ่ืน ๆ  รวมถึงศึกษาเฉพาะเจาะจงในแตละประเทศ หรืออาจขยายขอบเขตในการศึกษาถึงผลกระทบของ

การแขงขันของธนาคารท่ีมีตอตัวแปรอ่ืน ๆ  เชน ดานฐานะของธนาคาร ความเส่ียง และประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

ธนาคาร เปนตน
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