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บทคัดย�อ

งานวิจัยน้ีมีวัตถุประสงคในการศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร โดยพิจารณา

การแขงขันของธนาคารจากโครงสรางตลาด อํานาจทางการตลาด และทางดานประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

ธนาคาร โดยใชกรณีศึกษาของกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตจํานวน 6 ประเทศ ไดแก ประเทศไทย 

อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร และเวียดนาม ในชวงป พ.ศ. 2543–2562 ผลการศึกษาจากการประมาณการแบบ 

Generalized Method of Moments Estimation พบวา การแขงขันทางธนาคารสงผลตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ 

โดยหากธนาคารมีการแขงขันท่ีลดลง จะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึน โดยผลการศึกษาท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันท้ัง

ในกรณีการพิจารณาถึงการแขงขันของธนาคารผานมุมมองทางดานโครงสรางตลาด อํานาจทางการตลาด และทางดาน

ประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร นอกจากน้ันแลวการศึกษายังพบวา ขนาด ทุน สภาพคลองท่ีมากข้ึน จะทําให

กําไรของธนาคารมีมากข้ึน ในทางตรงกันขามความเส่ียงของธนาคารในทรัพยสินท่ีถือครองและในการปลอยกู และคาใชจาย

ในการบริหารของธนาคารท่ีมากข้ึนน้ัน จะสงผลใหกําไรของธนาคารลดลง งานวิจัยน้ีจะเปนแนวทางใหกับธนาคารของ

ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตใหสามารถปรับตัวกับสภาพการแขงขันท่ีเกิดข้ึน ตลอดจนเปนแนวทางใหกับ

ผูดําเนินนโยบายในการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจใหสอดคลองกับสภาพการแขงขันของธนาคารในประเทศตนได

คําสําคัญ : การแขงขันทางธนาคาร กําไรของธนาคาร ธนาคารพาณิชย กลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต
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ABSTRACT

This research examines the effect of bank competition on bank profitability using the different 

aspect of bank competition including bank market structure, bank market power, and bank 

efficiency using case study of 6 Southeast Asian countries including Thailand, Indonesia, Malaysia, 

Philippines, Singapore, and Vietnam during period from 2000–2019. The result from the Generalized 

Method of Moments estimation shows that bank competition significantly affects bank profitability. The 

study finds that a decrease in bank competition will increase the bank profitability and this result is 

in line when using different aspects of bank competition in term of bank market structure, bank market 

power, and bank efficiency. Moreover, the study finds that a rise in bank size, capitalization, and liquidity 

leads to an increase in bank profitability. In contrast, bank asset quality and loan risk as well as higher 

in cost management will decrease bank profitability. This research will be a policy suggestion for 

commercial bank in the countries for adapt themselves with competition environment as well as being 

a policy implication for policy makers to stabilize the economy in a competitive environment in the 

banking system.
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บทนํา
ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินท่ีมีบทบาทสําคัญในการเสริมสรางสภาพคลองในระบบการเงิน และมีบทบาท

ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยหน่ึงในจุดประสงคหลักของการดําเนินกิจการของธนาคารพาณิชยจะเปนไป 

เพ่ือแสวงหาผลกําไรจากการดําเนินกิจการเชนเดียวกับธุรกิจตาง  ๆ  ดังน้ัน กําไรของธนาคารจึงเปนดัชนีสําคัญท่ีช้ีวัดถึง

ผลการดําเนินกิจการของธนาคารได โดยการแขงขันของธนาคารพาณิชยถือวา เปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลตอผลกําไรของธนาคาร 

โดยจากงานวิจัยท่ีผานมาพบวา หากพิจารณาการแขงขันของธนาคารทางดานโครงสรางตลาด (Market Structure Aspect) 

จะพบวา หากธนาคารมีโครงสรางตลาดท่ีกระจุกตัวมาก ธนาคารจะมีอํานาจการผูกขาดท่ีมากหรือมีการแขงขันท่ี

นอยลง ซ่ึงทําใหธนาคารสามารถแสวงหากําไรไดมากข้ึน (Bain, 1951; Berger,1995; Ayaydin and Karakaya, 2014) 

Loyd-Williams et al. (1994) และ Smirlock (1985) กลาววา หากพิจารณาถึงการแขงขันของธนาคารจากอํานาจ

ทางการตลาด (Market Power Aspect) จะพบวา ในตลาดท่ีธนาคารมีอํานาจทางการตลาดหรือสวนแบงตลาดท่ีสูง 

ธนาคารจะมีการแขงขันท่ีต่ําลง ซ่ึงทําใหธนาคารสามารถสรางความไดเปรียบผานการออกผลิตภัณฑทางการเงินท่ีหลากหลาย 

และมีการปรับปรุงการบริการท่ีดีกวาคูแขง ซ่ึงทําใหธนาคารมีอํานาจการตลาดในการต้ังราคา ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคาร

สูงข้ึน และหากพิจารณาการแขงขันจากประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร (Efficiency Aspect) จะพบวา ในตลาดท่ี

ธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงานใหดีข้ึนจากการบริหารจัดการท่ีดี จะทําใหธนาคารธนาคารมีตนทุนการดําเนินงาน

ท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนและทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึนได (Berger, 1995; Sathye, 2005; 

Kunwar, 2018)

ดังน้ัน การแขงขันของธนาคารถือวามีบทบาทสําคัญตอกําไรของธนาคาร โดยหากธนาคารอยูในตลาดท่ีมีโครงสราง

ท่ีกระจุกตัวสูงหรือมีการแขงขันท่ีนอย มีอํานาจทางการตลาดท่ีมาก และมีประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดีจนทําใหมีสวนแบง

การตลาดท่ีสูงกวาคูแขง จะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึน โดยจากงานวิจัยท่ีผานมาพบวา มีการศึกษาถึงผลกระทบของ

การแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารพาณิชยท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแลว (Goddard et al., 2004; Athanasoglou 

et al., 2006; Pasiouras and Kosmidou, 2007; Molyneux and Forbes, 1995) กําลังพัฒนา (Shair et al., 2019; 

Kunwar, 2018; Elfeituri, 2015; Sarpong-Kumankoma et al., 2018; Ayaydin and Karakaya, 2014) รวมท้ัง

ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต (Yuanita, 2019; Nurwati et al., 2014; Saif-Alyousfi, 2020) โดยการศึกษา

ในประเทศกําลังพัฒนาและประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตสวนใหญจะมุงในการศึกษาถึงปจจัยอ่ืน เชน ปจจัยดาน

ฐานะทางการเงินของธนาคาร ปจจัยทางเศรษฐกิจ เปนตน ท่ีมีตอกําไรของธนาคาร (Iannotta et al., 2007; Kosmidou, 

2008; Albulescu, 201; Sufian and Chong, 2008; Bamsantia, 2012; Lee and Hsieh, 2013) โดยมีงานวิจัยสวนนอย

ท่ีศึกษาในดานผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรธนาคาร เม่ือเปรียบเทียบกับประเทศท่ีพัฒนาแลว โดยงานวิจัย

ในกลุมประเทศในแถบเอเชีย โดยเฉพาะในเอเชียตะวันออกเฉียงใตน้ัน ยังไมไดรับความสนใจในการศึกษาเทาท่ีควร 

ซ่ึงการศึกษาในกลุมประเทศดังกลาวถือวา มีความสําคัญและนาสนใจในการศึกษา โดยในป พ.ศ. 2550 ท่ีประชุมอาเซียน

คร้ังท่ี 13 ท่ีสิงคโปรไดใหการรับรองตอแผนแมบทท่ีกําหนดอาเซียนไปสูการเปนประชาคมทางเศรษฐกิจ (ASEAN Economic 

Community: AEC) โดยการสงเสริมการแขงขันของธนาคารน้ันไดถูกบรรจุในความรวมมือหลักดานการสงเสริมขีดความสามารถ

ในการแขงขันระหวางประเทศในภูมิภาค และในป พ.ศ. 2558 ท่ีประชุมไดใหการรับรองแผนแมบทประชาคมเศรษฐกิจ

อาเซียน 2568 เพ่ือสงเสริมความรวมมือของ AEC ใหกาวหนามากข้ึน โดยยังคงมีความพยายามในการขยายการแขงขัน

ของธนาคารออกไป โดยครอบคลุมการขยายการใหบริการของธนาคารพาณิชยใหมีความเช่ือมโยงระหวางภูมิภาคมากข้ึน 

(ASEAN-Thailand Secretariat, 2019) โดยเม่ือพิจารณาสภาพการแขงขันของธนาคารในประเทศในแถบเอเชียตะวันออก

เฉียงใต จํานวน  6 ประเทศ  ไดแก  ประเทศไทย  อินโดนีเซีย  มาเลเซีย  ฟ ลิปปนส  สิงคโปร  และเวียดนามต้ังแต

ป พ.ศ. 2543–2562 ดังแสดงในภาพท่ี 1 พบวา มีแนวโนมท่ีเพ่ิมข้ึน โดยขอมูลจาก World Bank (2020) พบวา ดัชนีท่ีสะทอน
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ถึงการแขงขันของธนาคารดานโครงสรางตลาด ซ่ึงคํานวณจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารพาณิชยท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยท้ังหมดมีแนวโนมท่ีลดลงจาก 0.71 ในป พ.ศ. 2543 มาอยูท่ี 0.50 ในป 

พ.ศ. 2562 อีกท้ังดัชนีการแขงขันของธนาคารทางดานอํานาจการตลาดพบวา มีแนวโนมท่ีลดลงจาก 0.054 ในป พ.ศ. 2543 

มาอยูท่ี 0.053 ในป พ.ศ. 2562 ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงแนวโนมการแขงขันทางธนาคารท่ีเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ันดัชนี Boone 

ซ่ึงเปนดัชนีท่ีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร โดยพบวา ดัชนีดังกลาวเปนลบเพ่ิมข้ึนจาก –0.05 ในป พ.ศ. 2543 เปน –0.08 

ในป พ.ศ. 2562 ซ่ึงสะทอนวา การแขงขันของธนาคารในกลุมประเทศดังกลาวมีแนวโนมท่ีเพ่ิมข้ึนเชนเดียวกัน
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ภาพท่ี 1: ดัชนีการแขงขันของธนาคารในประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใตจํานวน 6 ประเทศ ไดแก 

ประเทศไทย อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร และเวียดนามต้ังแตป พ.ศ. 2543–2562

ท่ีมา : World Bank (2020)

โดยเม่ือเปรียบเทียบกับประเทศท่ีพัฒนาแลวพบวา ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตยังคงมีระดับการแขงขัน

ท่ีต่ํากวาเม่ือเปรียบเทียบกับประเทศท่ีพัฒนาแลว โดยขอมูลจาก World Bank (2020) พบวาสัดสวนเฉล่ียของสินทรัพย

ของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 3 ธนาคารตอสินทรัพยรวมของธนาคารท้ังหมดในสหรัฐอเมริกาและในสหราชอาณาจักร

ต้ังแตป พ.ศ. 2543–2562 พบวา มีคาคอนขางต่ํา โดยอยูท่ี 0.318 และ 0.490 ตามลําดับในป พ.ศ. 2562 เม่ือเทียบกับ

ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตท่ีมีคาเฉล่ียเทากับ 0.58 และดัชนี Boone โดยเฉล่ียพบวา มีคาเทากับ –0.052 และ 

–0.067 ในสหรัฐอเมริกาและสหราชอาณาจักรตามลําดับ เม่ือเทียบกับประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตท่ีมีคาเฉล่ีย

ในชวงเวลาดังกลาวเทากับ –0.039

นอกจากน้ันงานวิจัยท่ีผานมาสวนใหญจะศึกษาผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร 

โดยพิจารณาการแขงขันของธนาคารจากมุมมองดานใดดานหน่ึงเพียงอยางเดียว เชน พิจารณาการแขงขันผานโครงสรางตลาด

ของธนาคาร ผานอํานาจตลาด ผานดานประสิทธิภาพของธนาคารเพียงอยางเดียว เปนตน ดังน้ัน งานวิจัยน้ีจึงมีวัตถุประสงค

ในการศึกษาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร โดยพิจารณาการแขงขันของธนาคารท้ังในดาน

ของโครงสรางตลาด อํานาจทางการตลาด และดานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร โดยใชกรณีศึกษาในกลุมประเทศ

ในเอเชียตะวันออกเฉียงใตจํานวน 6 ประเทศ ไดแกประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟลิปปนส มาเลเซีย สิงคโปร และเวียดนาม 

ต้ังแตป พ.ศ. 2543–2562 เพ่ือใหการศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารมีความครอบคลุม

25คณะพาณิชยศาสตร�และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร�

ป�ที่ 44 ฉบับที่ 171 กรกฎาคม - กันยายน 2564



มากข้ึน โดยงานวิจัยน้ีจะเปนประโยชนในดานการตอยอดความรูทางวิชาการ และเปนแนวทางตอธนาคารในประเทศ

ในกลุมใหสามารถปรับตัวพรอมรับกับสภาพการแขงขันท่ีเกิดข้ึนได ตลอดจนเปนแนวทางใหกับผูดําเนินนโยบายในการรักษา

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจใหสอดคลองกับสภาพการแขงขันของธนาคารในประเทศตนได

ทบทวนวรรณกรรม

แนวคิดเก่ียวกับการแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร

แนวคิดเก่ียวกับการแขงขันทางธนาคารและกําไรของธนาคารสามารถแบงออกเปน 3 แนวคิดหลักดังน้ี

แนวคิดเก่ียวกับโครงสรางของตลาดของธนาคารและกําไรของธนาคาร (Structure-Conduct-Performance 

hypothesis)

ผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอผลกําไรของธนาคารไดถูกกลาวถึงในแนวคิดเก่ียวกับความสัมพันธ

ระหวางโครงสรางตลาดของธนาคารและผลการดําเนินงานของธนาคารหรือ Structure-Conduct-Performance hypothesis 

(SCP hypothesis) ท่ีกลาววา หากโครงสรางตลาดของธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมาก หรือมีธนาคารขนาดใหญจํานวนมาก

ในตลาด จะทําใหธนาคารมีอํานาจผูกขาดท่ีมาก และมีความสามารถในการแสวงหากําไรไดมากข้ึน เชน การกําหนดอัตรา

ดอกเบ้ียเงินกูท่ีสูงและอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีต่ํากวาคูแขงขัน (Bain, 1951; Berger,1995; Evanoff and Fortier, 1988) 

นอกจากน้ันการแสวงหากําไรท่ีเพ่ิมข้ึนอาจมาจากการสมรูรวมคิดกัน เพ่ือสรางอํานาจการผูกขาด (Collusive Behavior) 

เชน การรวมกันกําหนดราคาท่ีสูง การจํากัดปริมาณการขายผลิตภัณฑ เปนตน ซ่ึงจะทําใหธนาคารขนาดใหญท่ีรวมตัวกันน้ี 

สามารถสรางอํานาจการตอรองท่ีมากเหนือผูบริโภคหรือลูกคา ซ่ึงนําไปสูกําไรท่ีสูงข้ึนได (Tan, 2018; Sathye, 2005) ดังน้ัน 

แนวคิดน้ีเช่ือวา หากโครงสรางตลาดของธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมากข้ึน จะทําใหธนาคารมีการผูกขาดท่ีมากหรือมีการแขงขัน

ท่ีนอยลง ซ่ึงทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน

แนวคิดเก่ียวกับอํานาจทางการตลาด โดยเปรียบเทียบและกําไรของธนาคาร (Relative-Market-Power 

hypothesis)

สมมติฐานของอํานาจทางการตลาด โดยเปรียบเทียบหรือ Relative-Market-Power hypothesis (RMP 

hypothesis) กลาววา หากธนาคารมีสวนแบงตลาดท่ีสูงกวา โดยเปรียบเทียบกับธนาคารอ่ืนในตลาด จะสามารถสราง

ความไดเปรียบผานการออกผลิตภัณฑทางการเงินหรือเคร่ืองมือทางการเงินท่ีหลากหลาย (Product Differentiation) 

รวมถึงสามารถปรับปรุงการใหบริการท่ีดีและมีความหลากหลายมากกวาคูแขง ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีอํานาจทางการตลาด

ท่ีสูงข้ึน เชน มีอํานาจในการกําหนดราคาผลิตภัณฑ อัตราดอกเบ้ีย การกําหนดนโยบายการลงทุนของธนาคาร เปนตน และ

สามารถทํากําไรไดมากข้ึน (Smirlock, 1985; Mirzaei et al.,2011) ดังน้ัน แนวคิดน้ีพบวา เม่ือธนาคารในตลาดมีสวนแบง

การตลาดท่ีสูงข้ึน จะมีอํานาจการตลาดท่ีสูงข้ึนหรือการแขงขันของธนาคารจะนอยลง ซ่ึงทําใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึน

แนวคิดเก่ียวกับประสิทธิภาพการดําเนินงานและกําไรของธนาคาร (The Efficient Structure hypothesis)

แนวคิดเก่ียวกับประสิทธิภาพการดําเนินงานและกําไรของธนาคารหรือ The Efficient Structure hypothesis 

(ES hypothesis) กลาววา กําไรของธนาคารท่ีเพ่ิมข้ึนน้ัน เกิดมาจากประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารเปนหลัก โดย

หากธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดี ซ่ึงเกิดจากความสามารถในการบริหารจัดการท่ีดีของธนาคาร เชน การปรับปรุง

คุณภาพของระบบบริหารจัดการภายในธนาคาร และการปรับปรุงเทคโนโลยีในการบริหารจัดการภายในธนาคาร เปนตน 

26 วารสารบริหารธุรกิจ

การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



ซ่ึงจะทําใหธนาคารธนาคารมีตนทุนการดําเนินงานท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึน และทําใหธนาคารมีกําไร

ท่ีเพ่ิมข้ึนได (Berger, 1995; Elfeituri, 2015) อีกท้ังหากธนาคารสามารถดําเนินงานดวยประสิทธิภาพท่ีสูงข้ึน โดยมีตนทุน

ตอหนวยในการดําเนินงานท่ีต่ํา (Scale Efficiency) จะทําใหธนาคารมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนและสามารถทํากําไร

ใหเพ่ิมข้ึนได (Sathye, 2005; Tan, 2018; Kunwar, 2018) ดังน้ัน แนวคิดน้ีกลาววา กําไรของธนาคารท่ีเพ่ิมข้ึนน้ัน 

เกิดมาจากประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารเปนหลัก โดยเม่ือธนาคารมีประสิทธิภาพสูง จะทําใหธนาคารมีโอกาสท่ีจะ

มีสวนแบงตลาดและกําไรท่ีสูงข้ึนได (Sathye, 2005; Ayaydin and Karakaya, 2014)

ดังน้ัน จากแนวคิดเก่ียวกับการแขงขันทางธนาคารและกําไรของธนาคารพบวา หากการแขงขันของธนาคารนอยลง 

กลาวคือ มีการกระจุกตัวท่ีมาก มีอํานาจทางการตลาดท่ีมาก และมีสวนแบงการตลาดท่ีมากอันเกิดมาจากประสิทธิภาพ

การดําเนินงานท่ีดี จะทําใหธนาคารมีกําไรเพ่ิมข้ึน

แนวคิดเก่ียวกับผลกระทบของฐานะทางการเงินของธนาคารและลักษณะความเป�นเจ�าของท่ีมีต�อกําไรของ
ธนาคาร

ธนาคารท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีดีคือ มีขนาดใหญ ทุน และสภาพคลองท่ีมาก จะสามารถทํากําไรไดมากข้ึน Ayaydin 

and Karakaya (2014) และ Berger (1995) กลาววา ธนาคารท่ีมีทุนและสภาพคลองท่ีสูง จะมีความสามารถในการปลอยกู

และมีโอกาสในการหาแหลงเงินทุนจากภายนอก เชน ลงทุนในตราสารทางการเงินในตลาดทุนและตลาดเงิน ดังน้ัน ธนาคาร

จะมีโอกาสแสวงหากําไรไดมากข้ึน อีกท้ังธนาคารท่ีมีขนาดใหญ จะมีโอกาสในการแสวงหาผลตอบแทนจากแหลงเงินทุน

ภายนอกท่ีมากและจะเผชิญกับตนทุนท่ีต่ํา เน่ืองจากมีการประหยัดตอขนาด (Economy of Scale) ท่ีมากกวา ซ่ึงทําให

มีประสิทธิภาพในการดําเนินงานท่ีมากข้ึนกวา เม่ือเปรียบเทียบกับธนาคารขนาดเล็ก ดังนั้น ทําใหธนาคารขนาดใหญ 

มีกําไรไดมากข้ึน (Goddard et al., 2004; Flamini et al. , 2009) นอกจากน้ันลักษณะความเปนเจาของท่ีแตกตางกันของ

ธนาคาร มีสวนทําใหธนาคารมีความสามารถในการทํากําไรท่ีแตกตางกันดวย โดย Micco et al. (2007) และ Ahamed 

(2016) กลาววา ธนาคารท่ีเปนเจาของโดยรัฐ (State-Owned Bank) จะมีความสามารถในการทํากําไรไดนอยกวาธนาคาร

ท่ีเปนเอกชน (Private-Owned Bank) ท้ังน้ีอาจเน่ืองจากประสิทธิภาพในการบริหารงานและการพัฒนาท่ีอาจต่ํากวา

ธนาคารเอกชน การไดรับอิทธิพลจากนโยบายรัฐท่ีมากกวา รวมถึงอาจมีความเส่ียงจากการตองเขารวมสนับสนุนทางเงินทุน

ใหกับโครงการของรัฐ ทําใหธนาคารมีโอกาสนอยในการนําเงินทุนไปลงทุน เพ่ือแสวงหาผลตอบแทนภายนอกอยางอ่ืน ดังน้ัน 

ทําใหธนาคารของรัฐอาจมีกําไรท่ีต่ํากวาธนาคารของเอกชนได

นอกจากน้ันแลว ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในธนาคารและการบริหารจัดการคาใชจายยังสงผลตอกําไร

ของธนาคารได โดยหากธนาคารมีการบริหารจัดการท่ีดี เชน การบริหารจัดการดานตนทุน การจัดการคาใชจายในการ

ดําเนินงานท่ีต่ํา เปนตน จะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึนได (Athanasoglou et al., 2006; Košak and Čok, 2008) 

Athanasoglou et al. (2006) และ Ahamed (2016) กลาววา หากคุณภาพของสินทรัพยท่ีธนาคารถือครองเปนสินทรัพยท่ีมี

ความเส่ียงคอนขางมาก เชน สินทรัพยระยะส้ัน ซ่ึงผลตอบแทนมีความผันผวนสูง จะทําใหธนาคารมีความเส่ียงทางดานเครดิต

ที่มาก ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคารใหลดลงได
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งานวิจัยท่ีเก่ียวข�อง
ในการศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารท่ีผานมาพบวา การแขงขันของธนาคาร

สงผลตอผลกําไรของธนาคารท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแลวและกําลังพัฒนา Goddard et al. (2004) ศึกษาถึงผลกระทบ

ของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในทวีปยุโรปจํานวน 5 ประเทศ ไดแก ฝร่ังเศส เยอรมัน อิตาลี สเปน 

และสหราชอาณาจักรต้ังแตป ค.ศ. 1992–1998 โดยพบวา หากธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมากหรือมีการแขงขันของธนาคาร

ทางโครงสรางตลาดท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP hypothesis 

Lloyd-Williams et al. (1994) ศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอผลการดําเนินงานของธนาคารใน

ประเทศสเปนในป ค.ศ. 1986–1989 และ Molyneux and Forbes (1995) และ Pasiouras and Kosmidou (2007) 

ศึกษาในธนาคารในทวีปยุโรปในป ค.ศ. 1986–1989 และในป ค.ศ. 1995–2001 ตามลําดับ โดยพบวา เม่ือธนาคาร

ในตลาดมีการกระจุกตัวมากข้ึนหรือการแขงขันของธนาคารทางโครงสรางตลาดมีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 

ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP hypothesis อีกท้ังยังพบวา เม่ือธนาคารมีขนาดใหญและมีทุนมาก จะทําใหกําไรของ

ธนาคารมากข้ึนดวย ผลท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ Athanasoglou et al. (2006) ในประเทศกรีซ Staikouras and 

Wood (2004) ในธนาคารในทวีปยุโรป Pilloff and Rhoades (2002) ในสหรัฐอเมริกา และ Sathye (2005) ในประเทศ

ออสเตรเลีย

Pawlowska (2015) ศึกษาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในประเทศโปแลนด

ในไตรมาสท่ี 1 ค.ศ. 2007 ถึงไตรมาสท่ี 2 ค.ศ. 2013 โดยพบวา หากธนาคารมีสวนแบงการตลาดท่ีมากข้ึนหรือมีการแขงขัน

ของธนาคารทางดานอํานาจทางการตลาดท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิดของ RMP 

hypothesis ในทํานองเดียวกัน Mirzaei et al. (2011) ศึกษาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร

ในป ค.ศ. 1999–2008 ซ่ึงพบวา หากสวนแบงการตลาดของธนาคารมีมากข้ึนหรือการแขงขันของธนาคารดานอํานาจตลาด

มีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารยุโรปตะวันตก 17 ประเทศมีมากข้ึน ซ่ึงผลท่ีไดสอดคลองกับสมมติฐานของ RMP 

hypothesis เชนเดียวกัน โดยผลท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ Košak and Čok (2008) ในกลุมยุโรปใตและตะวันออก 

ซ่ึงยังพบอีกวา กําไรของธนาคารจะมีมากข้ึน เม่ือทุนของธนาคารมีมากข้ึน และใน Berger (1995) และ Smirlock (1985) 

ในสหรัฐอเมริกา

สําหรับกรณีศึกษาในประเทศกําลังพัฒนา Kunwar (2018) ศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารทางดาน

โครงสรางตลาดท่ีมีตอผลการดําเนินงานของธนาคารในประเทศเนปาลในป ค.ศ. 2011–2015 โดยพบวา เม่ือธนาคารในตลาด

มีการกระจุกตัวมากข้ึนหรือมีการแขงขันท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP 

hypothesis ผลการศึกษาเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ Shair et al. (2019) ในประเทศปากีสถานในป ค.ศ. 2007–2017 

โดยพบเพ่ิมเติมวา กําไรของธนาคารจะมากข้ึนหากธนาคารมีขนาดใหญและทุนมาก โดยลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร

ไมไดสงผลตอกําไรของธนาคารแตอยางใด เชนเดียวกันกับงานวิจัยของ Sarpong-Kumankoma et al. (2018) ในทวีป

แอฟริกาจํานวน 11 ประเทศ ซ่ึงพบเพ่ิมเติมวา กําไรจะมีมากข้ึนหากธนาคารมีขนาดทุนท่ีมากและมีอิสระทางการเงินท่ีมากข้ึน

Ayaydin and Karakaya (2014) ศึกษาปจจัยท่ีมี อิทธิพลตอกําไรของธนาคารในประเทศตุรกีในชวงป 

ค.ศ. 2003–2011 โดยพบวา หากธนาคารมีอํานาจทางการตลาดท่ีมากหรือมีการแขงขันท่ีนอยลง จะทําใหธนาคารมีกําไร

มากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิดของ RMP hypothesis โดยผลท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ Yahaya et al. (2015) 

ในประเทศไนจีเรีย และ Tan (2018) ในประเทศจีน ซ่ึงยังพบอีกวา กําไรของธนาคารจะลดลง หากธนาคารมีลักษณะการ

เปนเจาของโดยรัฐ Samad (2008) ศึกษาในกรณีของธนาคารในบังคลาเทศในป ค.ศ. 1999–2002 โดยพบวา เม่ือธนาคาร
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มีสวนแบงตลาดท่ีมากข้ึน จะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีมากข้ึน อีกท้ังหากประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธนาคารสูงข้ึน 

จะทําใหธนาคารมีสวนแบงการตลาดท่ีสูงข้ึนและมีผลกําไรท่ีมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ RMP และ ES 

hypothesis Elfeituri (2015) ศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในประเทศใน

กลุมตะวันออกกลางและแอฟริกาเหนือในชวงป ค.ศ. 1999–2012 โดยพบวา หากธนาคารมีการกระจุกตัวมากข้ึน จะทําให

กําไรของธนาคารมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP hypothesis อีกท้ังยังพบวา หากธนาคารมีประสิทธิภาพ

ในการดําเนินงานท่ีดี จะทําใหธนาคารมีสวนแบงการตลาดท่ีสูงข้ึนและสามารถทํากําไรไดมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐาน

ของ RMP และ ES hypothesis โดยยังพบวา ธนาคารท่ีมีขนาดใหญและทุนมาก จะมีกําไรท่ีมากข้ึนดวย

นอกจากน้ันแลวการศึกษาท่ีผานมายังพบวา งานวิจัยท้ังในประเทศพัฒนาแลวและกําลังพัฒนาบางสวนไมไดศึกษา

ถึงผลกระทบของการแขงขันทางธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารโดยตรง แตมุงศึกษาเฉพาะผลกระทบของปจจัยอ่ืน ๆ  เชน 

ปจจัยทางดานฐานะทางการเงินของธนาคาร (Iannotta et al., 2007; Kosmidou, 2008; Albulescu, 2015; Majid 

et al., 2007) ลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร (Iannotta et al., 2007) และสภาพเศรษฐกิจ (Kosmidou, 2008; 

Majid et al., 2007) เปนตน ท่ีสงผลตอกําไรของธนาคาร

สําหรับการศึกษาในประเทศท่ีอยูในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต งานวิจัยท่ีผานมาพบวา การศึกษาของกลุมประเทศ

ดังกลาวคอนขางจํากัด โดยสวนใหญเปนการศึกษาเพียงบางประเทศและในกลุมประเทศในเอเชีย Yuanita (2019) ศึกษา

ผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในประเทศอินโดนีเซียในชวงป ค.ศ. 2000–2015 โดยพบวา 

เม่ือธนาคารในตลาดมีการกระจุกตัวมากข้ึนหรือมีการแขงขันท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับ

สมมติฐานของ SCP hypothesis Nurwati et al. (2014) ศึกษาถึงความสัมพันธของการแขงขันของธนาคารและกําไร

ของธนาคารอิสลามในประเทศอินโดนีเซียในป ค.ศ. 1999–2011 โดยพบวา หากธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมากข้ึน จะทําให

กําไรของธนาคารมีมากข้ึน ซ่ึงสอดคลองกับ SCP hypothesis อีกท้ังพบวา ลักษณะความเปนเจาของของธนาคารน้ัน

ไมสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอกําไรของธนาคารแตอยางใด Saif-Alyousfi (2020) พบวา การกระจุกตัวของธนาคาร

ท่ีมากข้ึน ทุนของธนาคารท่ีสูง ตลอดจนความเส่ียงของธนาคารท่ีต่ํา จะทําใหกําไรของธนาคารในทวีปเอเชียจํานวน 

47 ประเทศ (รวมธนาคารในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต) จะเพ่ิมข้ึน อีกท้ังการศึกษาสวนใหญในกลุมเอเชียตะวันออก

เฉียงใตน้ันพบวา ไมไดมุงศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารโดยตรง แตจะเนนศึกษาถึง

ปจจัยอ่ืน เชน ปจจัยทางดานฐานะทางการเงินของธนาคาร ปจจัยทางเศรษฐกิจ เปนตน ท่ีสงผลตอกําไรของธนาคาร Sufian 

and Chong (2008) ศึกษาถึงปจจัยท่ีสงผลตอกําไรของธนาคารพาณิชยในประเทศฟลิปปนสในชวงป ค.ศ. 1990–2005 

โดยพบวา หากธนาคารมีขนาดใหญ ทุนมากและสภาพเศรษฐกิจท่ีเจริญเติบโตข้ึน จะสงผลตอกําไรของธนาคารในประเทศ

ใหสูงข้ึน Lee and Hsieh (2013) ศึกษาผลกระทบของฐานะทางการเงินทางดานทุนของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารใน 

42 ประเทศในเอเชีย (รวมธนาคารในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต) ในป ค.ศ. 1994–2008 โดยพบวา เม่ือทุนของธนาคาร

มากข้ึน จะทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึนตามไปดวย และในการศึกษาในประเทศไทยโดย Bamsantia (2012) พบวา 

ปจจัยทางเศรษฐกิจ คาใชจายในการดําเนินงานของธนาคาร และความเส่ียงจะสงผลกระทบตอกําไรของธนาคารพาณิชย

ขนาดใหญในประเทศไทย โดยงานวิจัยดังกลาวน้ันไมไดศึกษาถึงผลของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร

แตอยางใด นอกจากน้ันพบวา งานวิจัยสวนใหญจะศึกษาถึงความสัมพันธของการแขงขันของธนาคารกับตัวแปรในดานอ่ืน 

เชน ดานเสถียรภาพของธนาคาร การรวมกลุมทางการเงิน เปนตน Islam et al. (2020) ศึกษาผลกระทบของการแขงขัน

ของธนาคารพาณิชยท่ีมีตอเสถียรภาพและทุนของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต 4 ประเทศ ไดแก 

ประเทศไทย สิงคโปร อินโดนีเซีย และมาเลเซีย โดยพบวา การแขงขันของธนาคารสงผลตอเสถียรภาพของธนาคาร

อยางมีนัยสําคัญ Ventouri (2018) ศึกษาปจจัยท่ีกระทบตอการแขงขันของธนาคารในประเทศในกลุมอาเซียน 5 ประเทศ 
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(ASEAN-5) โดยพบวา การรวมกลุมทางการเงิน (financial integration) และการแขงขันทางการเงินมีความสัมพันธกันอยาง

มีนัยสําคัญ

ดังน้ัน การศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารท่ีผานมา จะกระจุกตัวอยูใน

ประเทศท่ีพัฒนาแลว โดยการศึกษาในประเทศกําลังพัฒนาและในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตสวนใหญจะมุงศึกษาปจจัยอ่ืนท่ี

สงผลตอกําไรธนาคาร เชน ปจจัยทางฐานะทางการเงินของธนาคาร ปจจัยทางเศรษฐกิจ เปนตน รวมถึงศึกษาถึงความสัมพันธ

ของการแขงขันของธนาคารกับตัวแปรในดานอ่ืนเปนหลัก อีกท้ังการศึกษาโดยใชกรณีศึกษาในกลุมประเทศในแถบเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใตน้ันยังไมไดรับความสนใจมากนัก และงานวิจัยสวนใหญจะพิจารณาการแขงขันทางธนาคารผานมุมมองใด

มุมมองหน่ึงเพียงอยางเดียว เชน ดานโครงสรางตลาด หรืออํานาจทางการตลาด แตเพียงอยางเดียว ซ่ึงงานวิจัยท่ีพิจารณา

การแขงขันของธนาคารผานมุมมองอ่ืน ๆ  ควบคูกันจะกระจุกตัวแตในประเทศท่ีพัฒนาแลว โดยเฉพาะในยุโรปและอเมริกา 

โดยมีงานวิจัยสวนนอยท่ีพิจารณาในประเทศกําลังพัฒนาและในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต

วิธีวิจัย

การเก็บรวบรวมข�อมูล

งานวิจัยน้ีจะใชขอมูลรายปของงบการเงินของธนาคารพาณิชยในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตจํานวน 

6 ประเทศ ไดแก ประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟลิปปนส มาเลเซีย สิงคโปร และเวียดนาม ต้ังแต พ .ศ . 2543–2562 

โดยเก็บขอมูลจาก Reuters โดยประกอบดวยธนาคารพาณิชยท้ังหมดจํานวน 113 ธนาคาร โดยมีกลุมตัวอยางจํานวน

ท้ังส้ิน 2,260 กลุมตัวอยาง1 สําหรับขอมูลของดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารจะเก็บขอมูลจาก The Global Financial 

Development Database จาก World Bank และ Reuters และขอมูลทางเศรษฐกิจ ไดแก อัตราการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ จะทําการเก็บขอมูลจาก Reuters ดังแสดงในตารางท่ี 1

1 ขอมูลงบการเงินของธนาคารพาณิชย จะเปนขอมูลของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของแตละประเทศท่ีปรากฏอยูใน

ฐานขอมูลของ Reuters โดยจะครอบคลุมขอมูลงบการเงินท่ีมากกวา 3 ปข้ึนไป เพ่ือปองกันปญหาการมี Outliner ของขอมูล และ

จะไมรวมธุรกิจท่ีไมไดประกอบธุรกิจท่ีเปนธนาคารพาณิชย ไดแก ธนาคารเฉพาะกิจ ธนาคารอิสลาม กิจการวาณิชธนกิจ (Investment 

Bank) บริษัทเงินทุนหลักทรัพย อีกท้ังขอมูลของธนาคารพาณิชยท่ีใชในการศึกษาจะเปนธนาคารพาณิชยภายในประเทศ โดยเน่ืองจากขอ

จํากัดของขอมูลงบการเงินของธนาคารพาณิชยท่ีเปนบริษัทลูกหรือสาขาของธนาคารในตางประเทศ โดยเฉพาะในประเทศสิงคโปร 

ซ่ึงธนาคารสาขาดังกลาวไมไดเปดดําเนินการอยางตอเน่ืองเกิน 3 ป (Inactive Bank) หรือไมไดดําเนินการใหบริการแบบธนาคารพาณิชย

อยางเต็มรูปแบบ (Not in Full Banking Service) ดังน้ัน ทําใหขอมูลงบการเงินของธนาคารสาขาในตางประเทศในชวงเวลาท่ี

ทําการศึกษาในบางประเทศไมมีการเปดเผย ดังน้ัน ขอมูลท่ีใชในการศึกษาในคร้ังน้ีจะยึดตามขอมูลของธนาคารพาณิชยท่ีสามารถ

สืบคนไดจากฐานขอมูล โดยลักษณะของขอมูลจะเปนแบบ Unbalanced Panel Data โดยไมไดรวมถึงบริษัทลูกหรือสาขาของธนาคาร

ในตางประเทศ เน่ืองจากขอจํากัดของขอมูล โดยการกําหนดขอบเขตของกลุมตัวอยางน้ี จะอางอิงตามงานวิจัยของ Islam et al. 

(2020), Sufian and Chong (2008), Tan (2016), Yuanita (2019) และ Ventouri (2018)
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ตารางท่ี 1: ขอมูลของตัวแปรท้ังหมดท่ีใชในการศึกษา

ตัวแปร สัญลักษณ� การคํานวณ แหล�งข�อมูล

ตัวแปรกําไรของธนาคาร

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม

ของธนาคาร 

ROA อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของธนาคาร 

(Return on Asset: ROA)

Reuters

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน ROE อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 

(Return on Equity: ROE)

Reuters

สวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ NIM สวนตางระหวางดอกเบ้ียรับ เชน ดอกเบ้ียจากสินเช่ือ 

เปนตน และดอกเบ้ียจาย เชน ดอกเบ้ียเงินฝาก 

ดอกเบ้ียจากตราสารทางการเงิน เปนตน 

(Net Interest Margin: NIM)

Reuters

ตัวแปรควบคุมทางดานธนาคารและทางเศรษฐกิจ 

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานขนาด size log ของสินทรัพยรวมของธนาคาร Reuters

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานทุน cap มูลคาของตราสารทุนโดยรวมของธนาคาร

ตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร

Reuters

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดาน

สภาพคลอง

liq มูลคาของตราสารทุนโดยรวมของธนาคาร

ตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร

Reuters

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดาน

การบริหารจัดการคาใชจาย

cost อัตราสวนของคาใชจายดําเนินงาน เชน 

เงินเดือนพนักงาน คาใชจายดานอาคาร สถานท่ี 

เปนตน ตอรายไดรวมของธนาคาร 

Reuters

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดาน

ความเส่ียง

loanloss อัตราสวนของการกันสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ

ตอปริมาณเงินใหกูท้ังหมดของธนาคาร

Reuters

ตัวแปรลักษณะความเปนเจาของ

ของธนาคาร

owner ตัวแปร Dummy variable โดยจะแทนคาดวย 1 

หากธนาคารมีลักษณะการเปนเจาของโดยรัฐ 

ซ่ึงเปนธนาคารท่ีมีรัฐบาลเปนเจาของหรือถือหุน

เกินคร่ึงหน่ึงของสินทรัพยท้ังหมด และ 0 

หากธนาคารมีลักษณะความเปนเจาของท่ีเปนเอกชน

Reuters

การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ gdp อัตราการเจริญเติบโตของ Real GDP Reuters

อัตราเงินเฟอ  inf อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค Reuters

31คณะพาณิชยศาสตร�และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร�

ป�ที่ 44 ฉบับที่ 171 กรกฎาคม - กันยายน 2564



ตารางท่ี 1: ขอมูลของตัวแปรท้ังหมดท่ีใชในการศึกษา (ตอ)

ตัวแปร สัญลักษณ� การคํานวณ แหล�งข�อมูล

ตัวแปรการแขงขันทางการเงิน

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร

ผานโครงสรางตลาดของธนาคาร

cr3 สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด

Reuters

HHI Herfindahl-Hirschman Index คํานวณไดจาก 

HHIj,t = ∑n
i=1 s

2
i,t  โดย S คือ สวนแบงตลาดของ

ธนาคาร คํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของ

ธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร 

และ n คือ จํานวนของธนาคารในแตละประเทศ

Reuters

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร

ผานอํานาจตลาด

MP สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวม

ท้ังหมดของธนาคาร

Reuters

lerner สัดสวนของ mark up (สวนตางระหวางราคาของ

สินทรัพยของธนาคารและตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคาร) 

ตอราคาของสินทรัพยของธนาคาร โดยคํานวณดังน้ี

lerneri,j,t =
pricei,j,t – MCi,j,t

pricei,j,t

โดย pricei,j,t คือ ราคาของสินทรัพยของธนาคาร 

ซ่ึงคํานวณไดจากรายรับรวมตอสินทรัพยรวมของ

ธนาคาร และ MCi,j,t คือ ตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคาร

World 

Bank และ 

Reuters

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร

ผานประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

ธนาคาร

boone Boone indicator โดยคํานวณจากความยืดหยุนของ

กําไรตอตนทุนสวนเพ่ิมของสมการ (คาสัมประสิทธ์ิ β) 

ดังน้ี lnΠi,j,t = αi,t + βln ci,j,t + εi,j,t โดย Πi,t คือ 

กําไรของธนาคารของธนาคาร และ ci,t คือ 

ตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคารของธนาคาร

World 

Bank และ 

Reuters

โดยขอมูลทางสถิติของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาโดยรวมและจําแนกตามรายประเทศจะแสดงดังตารางท่ี 2 และ 3 

ตามลําดับดังน้ี
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ตารางท่ี 2: ขอมูลทางสถิติของตัวแปรท่ีนํามาใชในการศึกษา

ตัวแปร Obs Mean Median Min Max Std. Dev.

ตัวแปรกําไรของธนาคาร

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (ROA) 2,260 0.0161 0.0115 0.0004 0.1662 0.0209

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) 2,260 0.1508 0.1108 0.0036 2.0321 0.2492

สวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) 2,260 0.0444 0.0412 0.0120 0.1220 0.0215

ตัวแปรควบคุมทางดานธนาคารและทางเศรษฐกิจ 

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานขนาด (size) 2,260 3.6225 3.7255 1.5646 5.4281 0.8798

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานทุน (cap) 2,260 0.1248 0.1048 0.0317 0.5655 0.0707

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานสภาพคลอง (liq) 2,260 0.1505 0.1092 0.0078 0.8820 0.1460

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานการบริหารจัดการคาใชจาย 

(cost)

2,260 0.6365 0.5790 0.3030 2.7950 0.3085

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานความเส่ียง (loanloss) 2,260 0.0144 0.0083 0.0001 0.1942 0.0231

ตัวแปรลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร (owner) 2,260 0.0796 0 0 1 0.2708

การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ (gdp) 2,260 5.4195 5.5010 0.6910 9.0050 1.5707

อัตราเงินเฟอ (inf) 2,260 4.9890 3.9810 –0.5320 20.4700 3.7412

ตัวแปรการแขงขันทางการเงิน

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาดของธนาคาร 

สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด (cr3)

2,260 0.5824 0.5480 0.3846 0.9971 0.1305

Herfindahl-Hirschman Index (HHI) 2,260 0.1523 0.1416 0.1026 0.3595 0.0571

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานอํานาจทางการตลาด

สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมด

ของธนาคาร (MP)

2,260 0.0531 0.0146 0 0.3825 0.0820

Lerner Index (lerner) 2,260 0.3031 0.2894 –0.1533 0.9386 0.1502

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานวัดผานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร

Boone (boone) 2,260 –0.0390 –0.0263 –0.0862 –0.0137 0.0259
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ตารางท่ี 3: ขอมูลทางสถิติของตัวแปรจําแนกตามรายประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต

ตัวแปร ประเทศไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟิลิปป�นส� สิงค�โปร� เวียดนาม

ตัวแปรกําไรของธนาคาร

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (ROA) 0.0148 0.0116 0.0195 0.0186 0.0102 0.0094

อัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) 0.1560 0.1429 0.1543 0.2141 0.0870 0.1191

สวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) 0.0461 0.0361 0.0548 0.0553 0.0297 0.0329

ตัวแปรควบคุมทางดานธนาคารและทางเศรษฐกิจ 

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานขนาด (size) 4.1026 4.4195 3.1899 3.3979 4.2403 3.7603

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานทุน (cap) 0.1138 0.0810 0.1329 0.1587 0.1354 0.0835

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานสภาพคลอง (liq) 0.1166 0.1071 0.1741 0.1963 0.1961 0.1152

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานการบริหารจัดการ

คาใชจาย (cost)

0.6308 0.4867 0.7021 0.6694 0.5133 0.5847

ตัวแปรฐานะทางการเงินทางดานความเส่ียง (loanloss) 0.0181 0.0088 0.0182 0.0124 0.0041 0.0118

การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ (gdp) 4.0477 5.1898 5.3465 5.3760 4.9670 6.6816

อัตราเงินเฟอ (inf) 2.1972 2.1697 6.5774 4.1484 1.5724 6.3346

ตัวแปรการแขงขันทางการเงิน

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาดของธนาคาร 

สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด (cr3)

0.5822 0.6569 0.5224 0.5747 0.9967 0.5472

Herfindahl-Hirschman Index (HHI) 0.1470 0.1805 0.1266 0.1469 0.3410 0.1455

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานอํานาจทางการตลาด

สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมด

ของธนาคาร (MP)

0.0714 0.0970 0.0226 0.0555 0.1956 0.0452

Lerner Index (lerner) 0.3054 0.3435 0.2816 0.2271 0.8239 0.2265

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานวัดผานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร

ดัชนี Boone (boone) –0.0488 –0.0304 –0.0875 –0.0587 0.0361 –0.0656

จํานวนกลุมตัวอยาง 280 200 880 360 100 440

34 วารสารบริหารธุรกิจ

การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



โดยเม่ือพิจารณาขอมูลจําแนกสถิติในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตโดยรวมและแยกตามรายประเทศดังตารางท่ี 2 

และ 3 พบวา ตัวแปรกําไรของธนาคาร ซ่ึงแสดงไดจากดัชนี ROA จะมีคาคอนขางสูงในประเทศอินโดนีเซียและฟลิปปนส 

โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.0161 รองลงมาคือ ประเทศไทย มาเลเซีย สิงคโปร และเวียดนาม ในทํานองเดียวกันกับตัวแปร

ช้ีวัดกําไรท่ีวัดไดจากดัชนี ROE และ NIM พบวา มีสัดสวนท่ีสูงในประเทศอินโดนีเซีย ฟลิปปนส และในประเทศไทย โดยมี

คาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.1508 และ 0.0444 ตามลําดับ เม่ือเปรียบเทียบกับประเทศมาเลเซีย สิงคโปร และเวียดนาม ซ่ึงมี

สัดสวนท่ีคอนขางต่ํากวา สําหรับตัวแปรควบคุมดานฐานะทางการเงินของธนาคารพบวา ตัวแปรทางดานขนาดจะมีสัดสวน

ท่ีสูงในประเทศสิงคโปร มาเลเซีย และประเทศไทย โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียที่ 3.6225 และในสวนของตัวแปรทางดานทุน

และสภาพคลองของธนาคารจะมีสัดสวนท่ีคอนขางสูงในประเทศสิงคโปร อินโดนีเซีย และฟลิปปนส เม่ือเปรียบเทียบกับ

ประเทศอ่ืน โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.1248 และ 0.1505 ตามลําดับ และสําหรับตัวแปรควบคุมทางดานการบริหารจัดการ

คาใชจายและความเส่ียงพบวา ประเทศอินโดนีเซีย ฟลิปปนส และประเทศไทยจะมีคาใชจายในการบริหารจัดการคาใชจาย

ท่ีคอนขางสูง โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.6365 รองลงมาคือ ประเทศเวียดนาม สิงคโปร และมาเลเซีย และสําหรับความเส่ียง

พบวา ประเทศอินโดนีเซียและประเทศไทยมีสัดสวนของอัตราสวนของการกันสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตอปริมาณเงินใหกู

ท้ังหมดของธนาคารท่ีคอนขางสูง โดยสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 0.0144 รองลงมาคือ ประเทศเวียดนาม ฟลิปปนส มาเลเซีย และ

สิงคโปร และสําหรับตัวแปรควบคุมทางดานเศรษฐกิจพบวา อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวียดนาม 

จะอยูในระดับท่ีคอนขางสูง โดยมีคาท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 5.4195 รองลงมาคือ ฟลิปปนส อินโดนีเซีย มาเลเซีย สิงคโปร และ

ประเทศไทย และสําหรับอัตราเงินเฟอน้ันพบวา ประเทศอินโดนีเซียและเวียดนามเปนประเทศท่ีมีอัตราเงินเฟอในระดับท่ี

คอนขางสูงกวาคาเฉล่ียท่ี 4.9890 รองลงมาคือ ฟลิปปนส ประเทศไทย มาเลเซีย และสิงคโปร

โดยเม่ือพิจารณาขอมูลทางสถิติของตัวแปรทางการแขงขันทางการเงินในแตละมุมมองในแตประเทศในกลุมเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต โดยยึดตามกลุมตัวอยางท่ีสามารถเก็บขอมูลไดในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาพบวา ดังตารางท่ี 2 และ 3 พบวา 

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาด ไดแก ดัชนี cr3 และ HHI ของธนาคารจะอยูระดับท่ีสูงท่ีสุดในประเทศ

สิงคโปร รองลงมาคือ ประเทศมาเลเซีย ประเทศไทย ฟลิปปนส เวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยประเทศสิงคโปรและ

มาเลเซียถือวา มีสัดสวนดังกลาวอยูในระดับท่ีสูง เม่ือเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของดัชนี cr3 ท่ี 0.5824 และ HHI ท่ี 0.1523 

ซ่ึงจะเห็นวา โครงสรางธนาคารของประเทศดังกลาวจะมีโครงสรางตลาดท่ีกระจุกตัวท่ีสูง เม่ือเปรียบเทียบกับประเทศอ่ืน 

สําหรับดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารทางดานอํานาจตลาดพบวา สัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมด

ของธนาคาร และ Lerner index มีสัดสวนท่ีสูงท่ีสุดในประเทศสิงคโปร รองลงมาคือ มาเลเซีย ประเทศไทย ฟลิปปนส 

เวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยจะเห็นวา ประเทศท่ีมีการแขงขันทางธนาคารทางดานอํานาจตลาดท่ีมากคือ สิงคโปร มาเลเซีย 

และประเทศไทย ซ่ึงมีสัดสวนดังกลาวในระดับท่ีคอนขางสูง เม่ือเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียท่ี 0.0531 และ 0.3031 ตามลําดับ 

และเม่ือพิจารณาการแขงขันของธนาคารทางดานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารพบวา ดัชนี Boone มีคาท่ีสูงท่ีสุด 

(เปนลบท่ีนอย) ในประเทศสิงคโปร รองลงมาคือ มาเลเซีย ประเทศไทย ฟลิปปนส เวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยหาก

คาดัชนี Boone มีคาสูง จะแสดงวา เม่ือประสิทธิภาพของธนาคารสูงข้ึน จะทําใหธนาคารธนาคารมีตนทุนการดําเนินงาน

ท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนตามไปดวย โดยพบวา ประเทศสิงคโปรและมาเลเซียจะมีสัดสวนดังกลาว

ในระดับท่ีคอนขางสูงกวา เม่ือเปรียบเทียบกับประเทศอ่ืน โดยมีสัดสวนท่ีสูงกวาคาเฉล่ียท่ี -0.0390 รองลงมาคือ ประเทศไทย 

ฟลิปปนส เวียดนาม และอินโดนีเซีย
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วิธีการศึกษา
การประมวลผลของขอมูลจะใชแบบจําลอง ดังน้ี

Πi,j,t = αi + β1Πi,j,t–1 + β2sizei,j,t + β3capi,j,t + β4liqi,j,t + β5costi,j,t + β6loanlossi,j,t + β7 owneri,j,t 

+ β8gdpj,t + β9infj,t + β10comi,j,t + εi,j,t

โดย

i คือ ตัวช้ีวัดของแตละธนาคาร เชน ธนาคารท่ี 1,2,3..,n; j คือ ตัวช้ีวัดของแตละประเทศ; t คือ ระยะเวลา

αi คือ the individual banks’ fixed effect

Πi,j,t คือ กําไรของธนาคาร คํานวณไดจากอัตราสวนของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (Return on Asset: ROA) 

อีกท้ังเพ่ือยืนยันความนาเช่ือถือของผลการวิจัย งานวิจัยน้ียังไดใชอัตราสวนของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 

(Return on Equity: ROE) และสวนตางรายไดดอกเบ้ียสุทธิ ซ่ึงเปนสวนตางระหวางดอกเบ้ียรับ เชน ดอกเบ้ียจาก

สินเช่ือ เปนตน และดอกเบ้ียจาย เชน ดอกเบ้ียเงินฝาก ดอกเบ้ียจากตราสารทางการเงิน (Net Interest Margin: 

NIM) อีกดวย

โดยงานวิจัยน้ีจะใสตัวแปรควบคุมในสวนของฐานะทางการเงิน ลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร เพ่ือควบคุมถึง

ลักษณะทางโครงสรางของธนาคารท่ีแตกตางกันท่ีอาจมีผลตอกําไรของธนาคาร รวมถึงตัวแปรควบคุมทางเศรษฐกิจ ดังน้ี

sizei,j,t คือ ขนาดของธนาคาร คํานวณไดจาก log ของสินทรัพยรวมของธนาคาร โดยเม่ือธนาคารมีขนาดใหญข้ึน 

ธนาคารจะมีฐานะทางการเงินท่ีดี มีการประหยัดตอขนาดและสามารถดําเนินงานภายใตตนทุนท่ีลดลง ทําใหกําไรของธนาคาร

เพ่ิมข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β2 ท่ีคาดการณควรจะเปนบวก

capi,j,t คือ ทุนของธนาคาร คํานวณไดจากมูลคาของตราสารทุนโดยรวมของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของ

ธนาคาร โดยเม่ือธนาคารมีทุนมาก ธนาคารจะมีฐานะทางการเงินท่ีดีข้ึนและมีตนทุนในการแสวงหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 

(external funding cost) นอยลง ทําใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β3 ท่ีคาดการณควรจะเปนบวก

liqi,j,t คือ สภาพคลองของธนาคาร คํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยสภาพคลองตอสินทรัพยท้ังหมด และเม่ือ

ธนาคารมีสภาพคลองมากข้ึน ธนาคารจะมีฐานะทางการเงินท่ีดีข้ึนและตนทุนในการแสวงหาแหลงเงินทุนภายนอกจะนอยลง 

ทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β4 ท่ีคาดการณควรจะเปนบวก

costi,j,t คือ อัตราสวนของคาใชจายดําเนินงานตอรายไดรวมของธนาคาร คํานวณไดจากสัดสวนของคาใชจาย

ในการดําเนินงาน เชน เงินเดือนพนันงาน คาใชจายดานอาคาร สถานท่ี เปนตน ตอรายไดท้ังหมด โดยจะสะทอนถึงการ

บริหารจัดการคาใชจาย ของธนาคาร โดยหากอัตราสวนน้ีเพ่ิม แสดงวา ธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานท่ีมากข้ึน และ

ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการคาใชจายจะนอยลง ซ่ึงทําใหกําไรของธนาคารลดลง ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β5 ท่ีคาดการณ

จะเปนลบ

36 วารสารบริหารธุรกิจ

การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



loanlossi,j,t คือ อัตราสวนของการกันสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตอปริมาณเงินใหกูท้ังหมดของธนาคาร2 โดยเม่ือ

อัตราสวนน้ีมากข้ึน แสดงวา ธนาคารมีการกันสํารองไวมากข้ึน เพ่ือปองกันความเส่ียงจากคุณภาพสินทรัพยท่ีธนาคารถือครอง

และความเส่ียงจากการปลอยกู ซ่ึงจะสะทอนถึงความเส่ียงของธนาคารทางดานคุณภาพสินทรัพยท่ีถือครองและการปลอยกูท่ี

มากข้ึน และทําใหรายไดโดยเฉพาะรายไดท่ีใหผลตอบแทน (Interest Income) ลดลง และกําไรของธนาคารจะลดลงไปดวย 

ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β6 ท่ีคาดการณควรจะเปนลบ

Owneri,j,t คือ ลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร ซ่ึงเปน Dummy Variable โดยจะแทนคาดวย 1 หากธนาคาร

มีลักษณะการเปนเจาของโดยรัฐ ซ่ึงเปนธนาคารท่ีมีรัฐบาลเปนเจาของหรือถือหุนเกินคร่ึงหน่ึงของสินทรัพยท้ังหมด และ 0 

หากมีลักษณะความเปนเจาของท่ีเปนเอกชน โดยธนาคารท่ีเปนเจาของโดยรัฐ จะมีความสามารถในการทํากําไรไดนอยกวา

ธนาคารเอกชน ซ่ึงอาจเพราะประสิทธิภาพในการบริหารงานท่ีต่ํากวา รวมถึงการไดรับอิทธิพลจากนโยบายของรัฐท่ีมากกวา 

ดังน้ัน ธนาคารท่ีมีเปนเจาของโดยรัฐจะมีแนวโนมท่ีมีกําไรท่ีลดลง ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β7 ท่ีคาดการณควรจะเปนลบ

gdpj,t คือ อัตราการเจริญเติบโตของ Real GDP โดยเม่ืออัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมาก ธนาคารจะสามารถ

แสวงหารายไดและกําไรไดมากข้ึนผานการลงทุนในสินทรัพย เชน พันธบัตร หุน เปนตน อีกท้ังเม่ือเศรษฐกิจเจริญเติบโตสูงข้ึน 

จะทําใหปญหาการผิดชําระหน้ีของธนาคารลดลง เน่ืองจากผูกูมีความสามารถในการชําระหน้ีไดมากข้ึน ภาวะดังกลาวทําให

ผลตอบแทนของธนาคารท่ีจะไดรับมีแนวโนมมากข้ึน ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคารสูงข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β8 ท่ีคาดการณ

ควรจะเปนบวก

infj,t คือ อัตราเงินเฟอ คํานวณไดจากอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค หากอัตราเงินเฟอเพ่ิมข้ึน จะทําให

ธนาคารมีการปรับอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือแสวงหารายไดใหมากข้ึน ซ่ึงทําใหรายไดของธนาคารมีมากกวาตนทุน และกําไรจะ

มีมากข้ึน อยางไรก็ตามหากเงินเฟอท่ีเกิดข้ึนน้ันธนาคารไมสามารถคาดการณไดลวงหนา จะทําใหธนาคารไมสามารถปรับ

อัตราดอกเบ้ีย เพ่ือแสวงหารายไดไดทัน ทําใหธนาคารตองเผชิญกับตนทุนท่ีมากกวารายได และสงผลใหกําไรของธนาคาร

ลดลง ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β9 ท่ีคาดการณอาจเปนบวกหรือลบก็ได

2 โดยตัวแปรดานความเสี่ยงของธนาคารดังกลาวไดถูกใชอยางแพรหลายในงานวิจัยที่ผานมา (Košak and Čok, 2008; Athanasoglou 

et al., 2006; Saif-Alyousfi, 2020; Kosmidou, 2008) อีกทั้งยังมีความเสี่ยงที่อาจสงผลตอกําไรของธนาคารและไดถูกใชใน

บางงานวิจัย ไดแก ความเสี่ยงของการลมละลายของธนาคารหรือความเสี่ยงจากการมีเสถียรภาพของธนาคารที่ลดลง ซึ่งแทนดวย Bank 

Z score (Tan, 2018; Athanasoglou et al., 2006), ความเสี่ยงตลาด (Saif-Alyousfi , 2020) และความเสี่ยงดานสภาพคลอง

และทุน (Saif-Alyousfi , 2020) อยางไรก็ตามการใชตัวแปรความเสี่ยงดังกลาวในแบบจําลองอาจประสบปญหาความสัมพันธระหวาง

ตัวแปรอิสระในแบบจําลอง โดยเฉพาะตัวแปรความเสี่ยง Bank Z score ซึ่งคํานวณไดจากสัดสวนของผลรวมของ ROA ของธนาคาร

และอัตราสวนของทุนตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (EA) สวนดวย Standard Deviation ของ ROA (Z score = 
ROA + EA

SROA  
) 

ซึ่งอาจมีความสัมพันธกับ Πi,j,t–1 เมื่อ ROA ไดถูกใชเปนตัวแปรกําไรในแบบจําลองนี้ และจากการทดสอบปญหา Multicollinearity 

พบวา ความเสี่ยงดานสภาพคลองและทุน จะมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธที่มากกับตัวแปรควบคุมทางฐานะทางการเงินของธนาคาร

ดานสภาพคลอง (liq) และทุน (cap) และความเสี่ยงตลาด ซึ่งจะมีสัมประสิทธิ์สหสัมพันธที่คอนขางมากกับตัวแปร gdp และ inf 

นอกจากนั้นแลวยังมีความเสี่ยงอื่นที่อาจสงผลตอผลกําไรของธนาคาร ไดแก ความเสี่ยงดานการปฎิบัติการ เชน ความเสี่ยงทางเทคโนโลย ี

เปนตน อยางไรก็ตามความเสี่ยงดังกลาวเปนความเสี่ยงในเชิงเทคนิค ซึ่งดัชนีที่ใชชี้วัดความเสี่ยงดังกลาวพบวา ยังไมมีการอางอิงใน

งานวิจัยที่ผานมาที่เกี่ยวกับเรื่องที่ทําการศึกษาในครั้งนี้และไมไดมีขอมูลดัชนีดังกลาวการเผยแพรในชวงปที่ทําการศึกษา ดังนั้น 

จากเหตุผลดังกลาว งานวิจัยนี้จึงใชตัวแปรชี้วัดความเสี่ยงแบบ Loan Loss ซึ่งสะทอนถึงความเสี่ยงจากคุณภาพสินทรัพยที่ธนาคาร

ถือครองและความเสี่ยงจากการปลอยกูแทนความเสี่ยงอื่น ๆ  ที่กลาวมาขางตน
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comj,t คือ ตัวแปรท่ีช้ีวัดการแขงขันของธนาคาร โดยงานวิจัยน้ีจะศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคาร

ท่ีมีตอกําไรของธนาคารผานดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารท่ีแตกตางกัน 3 มุมมอง ดังน้ี

1) ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาดของธนาคาร

โดยดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานโครงสรางตลาดของธนาคาร ไดแก 3- bank concentration ratio (cr3) 

ซ่ึงอางอิงจากงานวิจัยของ Athanasoglou et al. (2006), Ventouri (2018), Majid et al. (2007), Staikouras and Wood 

(2004), Molyneux and Thornton (1992), Kunwar (2018) นอกจากดัชนีดังกลาวแลวงานวิจัยยังไดทดสอบความนาเช่ือถือ

ของดัชนีดังกลาว โดยประมาณการผานการใชดัชนี Herfindahl-Hirschman Index ซ่ึงช้ีวัดการแขงขันทางธนาคารทางดาน

โครงสรางตลาดเชนกัน โดยอางอิงจากงานวิจัยของ Staikouras and Wood (2004), Ayaydin and Karakaya (2014), 

Athanasoglou et al. (2006), Pawlowska (2015), Kunwar (2018) และ Pilloff and Rhoades (2002) โดยตัวแปร

ท้ังสองน้ีมีการคํานวณ ดังน้ี

cr3j,t คือ 3- bank concentration ratio คํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

3 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด3 โดยหากดัชนีน้ีเพ่ิมข้ึน แสดงวา ธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมาก เน่ืองจาก

มีสัดสวนของธนาคารท่ีมีขนาดใหญเปนจํานวนมากในตลาด ซ่ึงแสดงถึงโครงสรางตลาดของธนาคารท่ีมีการผูกขาดท่ีมากหรือ

มีการแขงขันท่ีนอยลง

HHIj,t คือ Herfindahl-Hirschman Index คํานวณไดสูตรดังน้ี HHIj,t = ∑n
i=1 s

2
i,t โดย S คือ สวนแบงตลาดของ

ธนาคารคํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร และ n คือ จํานวนของธนาคาร

ในแตละประเทศ โดยหาก HHI มีคาท่ีเพ่ิมข้ึน จะสะทอนถึงโครงสรางตลาดของธนาคารท่ีมีการผูกขาดท่ีมากข้ึนหรือมีการ

แขงขันท่ีนอยลง เน่ืองจากมีธนาคารท่ีมีขนาดใหญกระจุกตัวอยูเปนจํานวนมาก

โดยการใชดัชนีน้ีจะสอดคลองกับแนวคิดของความสัมพันธระหวางโครงสรางตลาดของธนาคารและกําไรของธนาคาร 

(SCP hypothesis) โดยหากโครงสรางตลาดของธนาคารมีการกระจุกตัวท่ีมากหรือมีการแขงขันท่ีนอย จะทําใหธนาคารมี

ความสามารถในการแสวงหากําไรไดมากข้ึน เชน การสมรูรวมคิดกัน เพ่ือสรางอํานาจการผูกขาด การกําหนดอัตราดอกเบ้ีย

เงินกูท่ีสูงและอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีต่ํากวาคูแขง เปนตน ซ่ึงจะทําใหธนาคารสามารถสรางอํานาจการตอรองท่ีมากเหนือ

ผูบริโภคหรือลูกคา ซ่ึงนําไปสูกําไรท่ีสูงข้ึนได ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β10 ท่ีคาดการณจะเปนบวก

2) ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานอํานาจทางการตลาด

ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานอํานาจทางการตลาด ไดแก วัดสวนแบงตลาดของธนาคาร (MP) เพ่ือวัดการ

แขงขันทางธนาคารดานอํานาจทางการตลาด ซ่ึงอางอิงจากงานวิจัยท่ีผานมาของ Pawlowska (2015) และ Mirzaei et al. 

(2011) อีกท้ังเพ่ือทดสอบความนาเช่ือถือของดัชนีดังกลาวงานวิจัยน้ียังไดประมาณการ โดยใชดัชนี Lerner index อางอิง

3 ในบางงานวิจัยไดมีการใชดัชนี 5- Bank Concentration Ratio ซ่ึงคํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารท่ีมีขนาดใหญท่ีสุด 

5 ธนาคารตอสินทรัพยโดยรวมของธนาคารท้ังหมด (Pasiouras and Kosmidou, 2007; Ahamed, 2016) อยางไรก็ตาม เน่ืองจาก

ขอจํากัดของขอมูลงบการเงินของธนาคารในบางประเทศในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาท่ีไมมีการเปดเผย โดยเฉพาะในประเทศสิงคโปร 

ทําใหขอมูลธนาคารภายในประเทศมีคอนขางจํากัดในการนํามาคํานวณ 5- Bank Concentration Ratio ดังน้ัน งานวิจัยน้ีจึงใช 3- Bank 

Concentration Ratio ในการวัดการแขงขันทางธนาคารทางดานโครงสรางตลาด
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จากงานวิจัยของ Pawlowska (2015), Ayaydin and Karakaya (2014), Evanoff and Fortier (1988) และ Staikouras 

and Wood (2004) ดังน้ี

MPi,j,t คือ สวนแบงตลาดของธนาคาร คํานวณไดจากสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของ

ธนาคาร ซ่ึงเปนดัชนีท่ีวัดอํานาจทางการตลาดของธนาคาร โดยเม่ือดัชนีน้ีเพ่ิมข้ึน ธนาคารจะมีอํานาจตลาดเพ่ิมข้ึนจากการ

มีสวนแบงการตลาดท่ีมากหรือมีการแขงขันท่ีลดลง4

lerneri,j,t คือ ดัชนี Lerner Index ของธนาคาร ซึ่งเปนดัชนีชี้วัดถึงระดับของอํานาจของตลาดคํานวณไดจากสัดสวน

ของ Mark Up (สวนตางระหวางราคาของสินทรัพยของธนาคารและตนทุนสวนเพิ่มของธนาคาร) ตอราคาของสินทรัพย

ของธนาคาร โดยใชการคํานวณดังนี้ Lerneri,j,t = Pricei,j,t – MCi,j,t

Pricei,j,t

 โดย Pricei,j,t คือ ราคาของสินทรัพยของธนาคาร 

ซึ่งคํานวณไดจากรายรับรวมตอสินทรัพยรวมของธนาคาร (Total Bank Revenue Over Assets) และ MCi,j,t คือ ตนทุน

สวนเพิ่มของธนาคาร (Marginal Cost) โดยตนทุนสวนเพิ่ม (MC) คือ ตนทุนรวมที่เปลี่ยนแปลงไป เมื่อปริมาณสินทรัพยรวม

ของธนาคารเปลี่ยนแปลงไป 1 หนวย (First Order Derivative of lnTC)5 โดยดัชนีนี้จะมีคาอยูระหวาง 0 ถึง 1 ซึ่งหาก

ดัชนีนี้เพิ่มขึ้นจะแสดงวา อํานาจตลาดของธนาคารมีมากหรือระดับการแขงขันของธนาคารตํา ทั้งนี้เนื่องจากเมื่อระดับ

การแขงขันของธนาคารตํา ธนาคารจะมีความสามารถในการเพิ่มราคาใหเหนือกวาตนทุนสวนเพิ่มได ซึ่งแสดงวา ธนาคาร

มีระดับของอํานาจตลาดที่สูงนั่นเอง

การใชดัชนีท้ังสองน้ี จะสอดคลองกับสมมติฐานของอํานาจทางการตลาดโดยเปรียบเทียบ (RMP hypothesis) 

ซ่ึงกลาววา หากธนาคารมีอํานาจตลาดหรือมีสวนแบงตลาดท่ีสูง จะทําใหธนาคารสามารถสรางความไดเปรียบผานการ

ออกผลิตภัณฑทางการเงิน ปรับปรุงบริการใหหลากหลายมากกวาคูแขง ซ่ึงทําใหธนาคารมีอํานาจทางการตลาดท่ีสูงข้ึน เชน 

การกําหนดราคาผลิตภัณฑ เปนตน และสามารถทํากําไรไดมากข้ึน ดังน้ัน เม่ือธนาคารมีสวนแบงการตลาดท่ีสูงข้ึน จะมี

อํานาจการตลาดท่ีสูงข้ึนหรือการแขงขันของธนาคารนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึน ดังน้ัน คาสัมประสิทธ์ิ β10 

ท่ีคาดการณของตัวแปรท้ังสองน้ีควรจะเปนบวก

4 ในบางงานวิจัยไดมีการคํานวณดัชนีสวนแบงตลาดจากสัดสวนของปริมาณเงินใหฝากของธนาคารตอปริมาณเงินฝากท้ังหมดของธนาคาร 

เชน Pawlowska (2015), Berger (1995) และ Kunwar (2015) โดยผลท่ีไดจากการใชดัชนีดังกลาวช้ีวัดสวนแบงตลาดของธนาคารน้ัน

พบวา ไดผลการศึกษาท่ีคลายคลึงกันกับกรณีท่ีใชสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวมท้ังหมดของธนาคาร ดังน้ัน จึงเปน

การยืนยันถึงความนาเช่ือถือของดัชนีช้ีวัดสวนแบงตลาดดังกลาวดวย
5 ซึ่งตนทุนสวนเพิ่มของธนาคารจะสามารถคํานวณไดจากฟงกชันตนทุน (Cost Function) ดังนี้ lnTCi,j,t = α0 + α1lnyi,j,t + 0.5α2(lnyi,j,t)

2 

+ β1lnw1i,j,t + β2lnw2i,j,t + β3lnw3i,j,t + β4(lnw1i,j,t × lnw2i,j,t) + β5(lnw2i,j,t × lnw3i,j,t) + β6(lnw1i,j,t × lnw3i,j,t) + γ1(lnyi,j,t × lnw1i,j,t) 

+ γ2(lnyi,j,t × lnw2i,j,t) + γ3(lnyi,j,t × lnw3i,j,t) + εi,j,t โดย TC คือ ตนทุนรวม, y คือ สินทรัพยรวม, w1 คือ คาใชจายดานบุคลากรตอ

สินทรัพยทั้งหมด (Personnel Expenses to Total Assets), w2 คือ คาใชจายที่ไมใชดอกเบี้ยตอสินทรัพยคงที่ (Non-Interest 

Expenses to Fixed Asset), w3 คือ ดอกเบี้ยจายใหกับเงินฝากของลูกคาตอเงินทุนระยะสั้น (Interest Paid on Customer to 

Total Deposits and Short-Term Funding), i คือ ธนาคารที่ 1,2,3,…,n j คือ ประเทศที่ 1,2,3,…,k และ t คือ ระยะเวลา โดย

หลังจากคํานวณฟงกชันตนทุนรวมดังสมการขางตน โดยวิธี Fixed Effect Estimation แลว จึงนําเอาคาสัมประสิทธิ์ที่ไดมาคํานวณ

ตนทุนสวนเพิ่มไดจากสมการดังนี้ MCi,j,t = 
TCi,j,t

yi,j,t

 (α1 + α2lnyi,j,t + γ1lnw1i,j,t + γ2lnw2i,j,t + γ3lnw3i,j,t) โดยการคํานวณดังกลาว

อางอิงจาก World Bank (2020) และ Shair et al. (2019)
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3) ดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร

โดยดัชนีท่ีใชช้ีวัดการแขงขันของธนาคารผานประสิทธิภาพการดําเนินงาน ไดแก ดัชนี Boone อางอิงจากงานวิจัย

ท่ีผานมาของ Shair et al. (2019) และ Tan (2018) โดยมีการคํานวณ ดังน้ี

boonei,j,t คือ ดัชนี Boone ของธนาคาร ซ่ึงคํานวณไดจากคาความยืดหยุนของกําไรตอตนทุนสวนเพ่ิมหรือก็คือ 

คาสัมประสิทธ์ิ β ในสมการดังน้ี lnΠi,j,t = αi,t + βlnci,j,t + εi,j,t, โดย Πi,t คือ กําไรของธนาคาร และ ci,t คือ ตนทุนสวนเพ่ิม

ของธนาคาร โดยหากธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดี จะมีตนทุนสวนเพ่ิมท่ีลดลง และกําไรของธนาคารจะเพ่ิมข้ึน 

ซ่ึงจะทําใหคาความยืดหยุนของกําไรตอตนทุนสวนเพ่ิมมีคาเปนลบ เน่ืองจากตนทุนสวนเพ่ิมมีความสัมพันธในทิศทาง

ตรงกันขามกับกําไรของธนาคาร โดยหากธนาคารในตลาดมีการผูกขาดท่ีมากหรือมีการแขงขันต่ํา จะทําใหคาความยืดหยุน

คาเปนลบนอยลงหรือเปนบวกมากข้ึน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคารใดธนาคารหน่ึง ไมไดกระทบ

ตอกําไรของธนาคารเทาท่ีควร เน่ืองจากในตลาดมีธนาคารอยูไมกี่ธนาคาร ในทางตรงขามหากในตลาดมีการแขงขันของ

ธนาคารท่ีสูง การเปล่ียนแปลงของตนทุนสวนเพ่ิมของธนาคารหน่ึง จะทําใหกําไรของธนาคารน้ันเปล่ียนแปลงไปคอนขางมาก 

เน่ืองจากในตลาดมีหลายธนาคารท่ีมีการแขงขันกันสูง โดยกําไรอาจถูกแบงไปยังธนาคารอ่ืน ๆ  ท่ีมีตนทุน โดยเปรียบเทียบ

ท่ีต่ํากวา

โดยดัชนีน้ีจะสะทอนการแขงขันของธนาคาร โดยวัดจากประสิทธิภาพของธนาคาร เน่ืองจากคํานวณไดจาก

คาความยืดหยุนของกําไรตอตนทุนสวนเพ่ิม ซ่ึงสะทอนถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิด

ของประสิทธิภาพการดําเนินงานและกําไรของธนาคาร (ES hypothesis) ท่ีกลาววา หากธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงาน

ใหดีข้ึนจากการบริหารจัดการท่ีดี เชน การปรับปรุงคุณภาพการบริหารจัดการภายในธนาคาร และการปรับปรุงเทคโนโลยี 

เพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการบริหารจัดการ เปนตน จะทําใหธนาคารมีตนทุนการดําเนินงานท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมี

สวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนและทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึนได ดังน้ัน คาความยืดหยุนของกําไรตอตนทุนสวนเพ่ิมหรือคาของ

ดัชนี Boone จะแสดงถึงการแขงขันของธนาคารทางดานประสิทธิภาพน่ันเอง ดังน้ัน สัมประสิทธ์ิ β10 ท่ีคาดการณควรจะ

เปนบวก เน่ืองจากเม่ือดัชนีน้ีมีคามากข้ึน (เปนลบลดลง) จะแสดงวา มีการผูกขาดท่ีมากข้ึนหรือการแขงขันท่ีนอยลง ซ่ึงจะ

ทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน

โดยงานวิจัยน้ีจะประมาณการแบบจําลองแยกตามดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารในแตละแบบ เพ่ือศึกษาผลกระทบ

ของการแขงขันของธนาคารในแตละมุมมองท่ีมีตอกําไรของธนาคาร

εi,t คือ คาความคลาดเคล่ือน (Error Term)

แบบจําลองขางตนจะใชวิธีการประมาณการแบบ Generalized Method of Moments (GMM Estimation) 

อางอิงโดย Arellano And Bond (1991) และ Blundell And Bond (1998) ซ่ึงจะแกปญหาของ Endogeneity ของ

แบบจําลองได โดยมีการใสตัวแปรควบคุม (Instrumental Variable) ในแบบจําลอง เพ่ือควบคุมความสัมพันธของ Lag 

ของตัวแปรตามและตัวแปร Error Term ในแบบจําลอง รวมถึงควบคุมผลของตัวแปรภายนอกตาง  ๆ  ท่ีอาจมีผลตอ

แบบจําลองได โดยการประมาณการสวนใหญจะใชวิธีแบบ First Difference GMM อยางไรก็ตามวิธีดังกลาวอาจมีปญหา

ของ Sample Bias ในแบบจําลองได เน่ืองจากตัวแปรควบคุมในแบบจําลองอาจมีไมเพียงพอ ดังน้ัน การศึกษาในคร้ังน้ีจะ

40 วารสารบริหารธุรกิจ

การแข�งขันทางธนาคารและกําไรของธนาคาร : 
กรณีศึกษาในกลุ�มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต�



ทําการประมาณการดวยวิธี System GMM Estimation6 อางอิงโดย Blundell and Bond (1998) เน่ืองจากวิธีการดังกลาว

จะมีการใสตัวแปรควบคุมลงไปท้ังในสวนของ First Difference และ Level form Equation ซ่ึงสามารถแกไขปญหาของ 

Sample Bias ใหหมดไปได

ผลการศึกษา
กอนการประมาณการแบบจําลอง ขอมูลตัวแปรในสมการท้ังหมดจะถูกนํามาทดสอบ Unit Root Test เพ่ือตรวจสอบ

ความน่ิงของขอมูล (Stationary Data) โดยใชวิธี Panel Unit Root Test แบบ Fisher-Type Test และ Phillip-Perron Test 

โดยผลการทดสอบพบวา ตัวแปรทุกตัวมีความน่ิง เน่ืองจากคาการทดสอบสมมติฐานของตัวแปรทุกตัวไดปฏิเสธสมมติฐานหลัก

ท่ีวา ขอมูลมีลักษณะท่ีไมน่ิง (Non-Stationary Data) อยางมีนัยสําคัญ ดังน้ัน ตัวแปรท่ีใชในการศึกษาไมมีปญหาของ Unit 

Root อีกท้ังตัวแปรยังไดผานทดสอบปญหา Multicollinearity โดยสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละคู

มีคาไมเกิน 0.8 จึงสรุปไดวา ไมมีปญหา Multicollinearity ในแบบจําลอง ผลการศึกษาแสดงไดในตารางท่ี 4 ซ่ึงไดทําการ

ประมาณการแบบจําลองแบบ GMM Estimation ดวยวิธี System GMM Estimation อางอิงจาก Blundell and Bond 

(1998) โดยจะจําแนกผลการศึกษาตามการพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารในแตละ

มุมมอง โดยจะใชดัชนีช้ีวัดกําไรของธนาคารท่ีแตกตางกันคือ ROA, ROE และ NIM เพ่ือทดสอบความนาเช่ือถือของผลท่ีได

จากการศึกษา

โดยเม่ือพิจารณาผลการศึกษาของผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร ผานมุมมองทางดาน

โครงสรางตลาดของธนาคาร ซ่ึงแสดงดังคอลัมนท่ี (1)–(6) พบวา เม่ือใช ROA เปนตัวแปรช้ีวัดกําไรของธนาคารดังแสดงใน

คอลัมนท่ี (1) และ (4) พบวา กําไรของธนาคารในชวงเวลากอนหนา (ROAt–1) สงผลใหกําไรในปปจจุบันเพ่ิมข้ึนอยางมี

นัยสําคัญ สําหรับตัวแปรควบคุมดานฐานะทางการเงินของธนาคารพบวา ขนาดของธนาคาร (size) สงผลกระทบในทิศทางบวก

ตอกําไรของธนาคารในประเทศในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใตอยางมีนัยสําคัญ โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0024 และ 0.0056 

ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ในคอลัมนท่ี (1) และ (4) ตามลําดับ สําหรับตัวแปรดานทุน (cap) และสภาพคลองของธนาคาร 

(liq) พบวา สงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญเชนเดียวกัน โดยตัวแปร cap และ liq 

มีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0754 และ 0.0318 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ตามลําดับในคอลัมนท่ี (1) และมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0792 

และ 0.0311 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 1 ตามลําดับในคอลัมนท่ี (4) สําหรับตัวแปรควบคุมของธนาคารทางดานการ

บริหารจัดการคาใชจาย (cost) และตัวแปรท่ีสะทอนถึงความเส่ียงในคุณภาพของสินทรัพยท่ีธนาคารถือครอง (loanloss) 

พบวา สงผลกระทบในทิศทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลกําไรของธนาคารเชนเดียวกัน โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี –0.0003 และ 

–0.2232 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ตามลําดับในคอลัมนท่ี (1) และมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี –0.0003 และ –0.2268 ณ ระดับ

นัยสําคัญรอยละ 1 ตามลําดับในคอลัมนท่ี (4) ในสวนตัวแปรควบคุมทางดานเศรษฐกิจพบวา อัตราการเจริญเติบโตของ 

Real GDP (gdp) สงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0016 ณ ระดับ

นัยสําคัญรอยละ 5 และ 0.0015 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 1 ในคอลัมนท่ี (1) และ (4) ตามลําดับ และอัตราเงินเฟอ (inf) 

6 งานวิจัยน้ีไดทําการทดสอบความนาเช่ือถือของแบบจําลอง (Robustness Test) โดยการประมาณการแบบ Two-Step System GMM 

นอกเหนือจากการประมาณการแบบ One-Step System GMM ตามวิธีปกติ โดยจะมีการใชตัวแปร Standard Error ท่ีสูงข้ึนอีกหน่ึง 

Step หรือใน Step ท่ีสอง (Two-Step Standard Error) เพ่ือให Standard Error มีประสิทธิภาพมากข้ึนในการแกไขปญหา 

Heteroscedasticity ของแบบจําลอง และมี Bias ลดลง (Heteroskedasticity Consistent Standard Error) (Blundell and 

Bond, 1998) โดยผลการทดสอบความนาเช่ือถือของแบบจําลองพบวา การคํานวณแบบ Two-Step System GMM น้ันไดผลท่ี

สอดคลองและคลายคลึงกันกับ One-Step System GMM ดังน้ัน จึงเปนการยืนยันความนาเช่ือถือของผลการศึกษาในงานวิจัยน้ี

41คณะพาณิชยศาสตร�และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร�

ป�ที่ 44 ฉบับที่ 171 กรกฎาคม - กันยายน 2564
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สงผลกระทบในทิศทางลบตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ มีคาสัมประสิทธ์ิท่ี –0.0007 ณ ระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 1 

ในท้ังสองคอลัมน อยางไรก็ตามพบวา ลักษณะความเปนเจาของของธนาคาร (owner) น้ันสงผลกระทบตอกําไรของธนาคาร

ในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตอยางไมมีนัยสําคัญ

ในสวนของตัวแปรท่ีแสดงถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารทางดานโครงสรางตลาดพบวา เม่ือใชดัชนีของ

การกระจุกตัวของธนาคาร (cr3) ดังแสดงในคอลัมนท่ี (1) จะสงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ 

โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.2314 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 อีกท้ังเม่ือทดสอบความนาเช่ือถือของดัชนีการแขงขันทาง

โครงสรางตลาดโดยใชดัชนี Herfindahl-Hirschman Index ดังแสดงในคอลัมนท่ี (4) พบวา ดัชนี HHI ยังคงสงผลกระทบ

ในทิศทางบวกตอผลกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ โดยมีคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0847 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 1 อีกท้ังเมื่อ

ทดสอบความนาเช่ือถือของแบบจําลอง โดยประมาณการตัวแปรกําไรดวยดัชนี ROE และ NIM ดังแสดงในคอลัมนท่ี (2)–(3) 

และ (5)–(6) พบวา ผลการศึกษาของดัชนีช้ีวัดการแขงขันทางดานโครงสรางตลาดท้ัง cr3 และ HHI ยังคงสงผลกระทบ

ในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ รวมถึงตัวแปรควบคุมดานฐานะทางการเงินของธนาคารและทางเศรษฐกิจ 

ยังคงสงผลเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ เม่ือประมาณการตัวแปรกําไรดวยดัชนี ROA ซ่ึงเปนการยืนยันถึงความนาเช่ือถือของ

ผลการศึกษา

เม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารผานมุมมองทางดานอํานาจตลาดท่ีมีตอกําไรธนาคาร ดังแสดงใน

คอลัมนท่ี (7)–(12) พบวา ตัวแปรควบคุมดานฐานะทางการเงินของธนาคารและทางเศรษฐกิจน้ันยังคงสงผลกระทบตอกําไร

ของธนาคารในทิศทางเดียวกันกับกรณีวัดการแขงขันของธนาคารผานมุมมองทางดานโครงสรางตลาดดังกลาวขางตน 

และเม่ือใชดัชนีช้ีวัดการแขงขันของธนาคารดานอํานาจทางการตลาดท่ีเปนสัดสวนของสินทรัพยของธนาคารตอสินทรัพยรวม

ท้ังหมด (MP) ดังแสดงในคอลัมนท่ี (7)–(9) พบวา ตัวแปรดังกลาวสงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมี

นัยสําคัญ โดยเม่ือใช ROA เปนตัวแปรช้ีวัดกําไรในคอลัมนท่ี (7) จะพบคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.1102 ณ ระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 5 

และในกรณีใชดัชนีกําไรท่ีเปน ROE และ NIM ดังแสดงในคอลัมนท่ี (8)–(9) พบวา ผลท่ีไดยังคงมีทิศทางเดียวกัน โดยมี

คาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.1496 และ 0.0457 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ตามลําดับ และเม่ือใชดัชนี Lerner Index ดังแสดงใน

คอลัมนท่ี (10)–(12) พบวา ดัชนี Lerner Index สงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ โดยเม่ือใช 

ROA ช้ีวัดกําไรดังแสดงในคอลัมนท่ี (10) จะพบคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0101 ณ ระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 5 และในกรณีท่ีใช

ดัชนีช้ีวัดกําไรท่ีเปน ROE และ NIM ดังแสดงในคอลัมนท่ี (11)–(12) พบวา ผลท่ีไดยังคงเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยมี

คาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0520 ละ 0.0219 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 5 ตามลําดับ

และเม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารทางดานประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีมีตอกําไรของธนาคาร

ดังแสดงในคอลัมนท่ี (13)–(15) พบวา ตัวแปรควบคุมทางดานฐานะทางการเงินและทางเศรษฐกิจยังคงไดผลท่ีสอดคลองกัน

กับกรณีวัดการแขงขันผานมุมมองทางดานโครงสรางตลาดและทางดานอํานาจตลาด และสําหรับผลกระทบของการแขงขัน

ของธนาคารพบวา ตัวแปรดัชนี Boone น้ันสงผลกระทบในทิศทางบวกตอผลกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ โดยเม่ือใช 

ROA เปนตัวแปรช้ีวัดกําไรธนาคารดังแสดงในคอลัมนท่ี (13) จะพบคาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0807 ณ ระดับนัยสําคัญท่ีรอยละ 1 

และในกรณีท่ีใชดัชนี ROE และ NIM ดังแสดงในคอลัมนท่ี (14)–(15) พบวา ผลท่ีไดยังคงเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยมี

คาสัมประสิทธ์ิท่ี 0.0317 และ 0.0012 ณ ระดับนัยสําคัญรอยละ 1 ตามลําดับ

แบบจําลองทุกแบบจําลองไดผานการทดสอบทางสถิติ โดยใช Hansen Test เพ่ือทดสอบความสมบูรณของตัวแปร

ควบคุม (Instrument Validity) โดยพบวา คาสถิติดังกลาวไมปฏิเสธสมมติฐานท่ีวา แบบจําลองท่ีไดมีความสมบูรณของ

ตัวแปรควบคุม ดังน้ัน เปนการยืนยันถึงความสมบูรณของตัวแปรควบคุมและความนาเช่ือถือของผลการศึกษา อีกท้ัง
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การทดสอบ Arellano-Bond Autocorrelation Test พบวา คาสถิติของ Second Order Serial Correlation (AR(2) 

Statistic) น้ันไมปฏิเสธสมมติฐานท่ีวาไมมีปญหาของ Autocorrelation ในสมการ7 ดังน้ัน จึงเปนการยืนยันวา ไมมีปญหา

ความสัมพันธระหวางตัวแปร Error Term ในเวลา t และ Error Term ในเวลา t–2 รวมท้ังในชวงเวลาอ่ืน ๆ  หลังจากน้ีในสมการ

หรือไมมีปญหา Autocorrelation ในสมการน่ันเอง

อภิปรายผลและสรุปผล
งานวิจัยน้ีไดศึกษาถึงผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคาร โดยพิจารณาการแขงขันของ

ธนาคารจากโครงสรางตลาดของธนาคาร อํานาจทางการตลาดของธนาคาร และทางดานประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

ธนาคาร โดยใชกรณีศึกษาของกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตโดยรวมจํานวน 6 ประเทศ ไดแก ประเทศไทย 

ประเทศไทย อินโดนีเซีย มาเลเซีย สิงคโปร ฟลิปปนส และเวียดนาม โดยผลการศึกษาเม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขัน

ของธนาคารทางดานโครงสรางตลาดพบวา ดัชนีของการกระจุกตัวของธนาคาร (cr3) และ Herfindahl-Hirschman Index 

สงผลกระทบในทิศทางบวกตอผลกําไรของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตอยางมีนัยสําคัญ โดยผลท่ีไดน้ัน

ตรงกับท่ีไดคาดการณไวและสอดคลองกับสมมติฐานของ SCP hypothesis โดยหากการกระจุกตัวของธนาคารมีมากข้ึน 

แสดงวา ในตลาดมีการผูกขาดท่ีเพ่ิมข้ึนหรือมีการแขงขันท่ีลดลง ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีความสามารถในการแสวงหากําไร

ไดมากข้ึน เชน การกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีสูงและอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีต่ํา การสมรูรวมคิดกัน เพ่ือสรางอํานาจ

การผูกขาดท่ีมากเหนือกวาผูบริโภคหรือลูกคา เปนตน ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคารมากข้ึน โดยผลท่ีไดสอดคลองกันกับ

งานวิจัยท่ีผานมาท้ังในกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลวและในประเทศกําลังพัฒนา เชน Goddard et al. (2004), Lloyd-Williams 

et al. (1994) Sathye (2005), Athanasoglou et al. (2006), Staikouras and Wood (2004), Pasiouras and 

Kosmidou (2007), Kunwar (2018), Shair et al. (2019), Sarpong-Kumankoma et al. (2018) และในกรณีศึกษา

ของประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต เชน Yuanita (2019), Saif-Alyousfi (2020) และ Nurwati et al. (2014)

เม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารผานมุมมองทางดานอํานาจทางการตลาดของธนาคารพบวา 

ผลท่ีไดตรงกับท่ีไดคาดการณไวและสอดคลองกับสมมติฐานอํานาจทางการตลาด โดยเปรียบเทียบ (RMP hypothesis) 

โดยหากธนาคารมีอํานาจตลาดหรือสวนแบงตลาด (MP) ท่ีสูง จะทําใหธนาคารสามารถสรางความไดเปรียบผานการ

ออกผลิตภัณฑทางการเงินท่ีหลากหลายกวาคูแขง รวมถึงสามารถปรับปรุงการใหบริการท่ีดีและมีความหลากหลายมากกวา

คูแขง ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีอํานาจทางการตลาดท่ีสูงข้ึนผานการกําหนดราคาผลิตภัณฑ ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีมากข้ึน 

ดังน้ัน หากธนาคารมีสวนแบงตลาดท่ีสูง อํานาจการตลาดท่ีมากหรือการแขงขันของธนาคารนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคาร

ยิ่งมากข้ึน โดยผลท่ีไดสอดคลองกันกับงานวิจัยท่ีผานมาท้ังในกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลวและในประเทศกําลังพัฒนา เชน 

Pawlowska (2015), Mirzaei et al. (2011), Košak and Čok (2008), Berger (1995), Ayaydin and Karakaya (2014), 

Yahaya et al. (2015) และ Tan (2018) เปนตน อีกท้ังผลท่ีไดเปนไปในทิศทางเดียวกันในกรณี เม่ือใชตัวช้ีวัดการแขงขัน

ทางดานอํานาจตลาดแบบ Lerner Index ซ่ึงยังคงสอดคลองกับท่ีคาดการณไวและสอดคลองกับสมมติฐานของ RMP 

hypothesis โดยเม่ือ Lerner Index สูงข้ึน ธนาคารจะมีความสามารถในการเพ่ิมราคาใหเหนือกวาตนทุนสวนเพ่ิม ซ่ึงแสดงถึง

การเพ่ิมข้ึนของอํานาจตลาดของธนาคารหรือระดับการการแขงขันของธนาคารต่ํา ซ่ึงทําใหธนาคารสามารถสรางความไดเปรียบ

7 ถึงแมวา คาสถิติของ First Order Serial Correlation (AR(1) Statistic) น้ันจะปฏิเสธสมมติฐานท่ีวา ไมมีปญหาของ Autocorrelation 

ของสมการ แตปญหาดังกลาวอาจเกิดข้ึนได เม่ือมี Lag ของตัวแปรตามในแบบจําลอง ซ่ึงอาจทําใหพบปญหาของความสัมพันธระหวาง

ตัวแปร Error Term ในเวลา t และ Error Term ในเวลา t–1 ได
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ผานการออกผลิตภัณฑทางการเงิน ปรับปรุงบริการใหหลากหลายมากกวาคูแขง ดังน้ัน ทําใหธนาคารสามารถทํากําไร

ไดมากข้ึน

และเม่ือพิจารณาผลกระทบของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารผานมุมมองดานประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานของธนาคารพบวา ดัชนี Boone สงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไรของธนาคาร โดยผลท่ีไดน้ันตรงกับท่ีได

คาดการณไวและสอดคลองกับแนวคิดเก่ียวกับประสิทธิภาพการดําเนินงานและกําไรของธนาคาร (ES hypothesis) โดยหาก

ดัชนี Boone เพ่ิมข้ึน ธนาคารจะมีการแขงขันกันนอยลงหรือผูกขาดท่ีมากข้ึน ซ่ึงจะทําใหกําไรของธนาคารน้ันมากข้ึน 

เน่ืองจากหากธนาคารมีประสิทธิภาพการดําเนินงานใหดีข้ึนจากการบริหารจัดการท่ีดี จะทําใหธนาคารมีตนทุนการดําเนินงาน

ท่ีต่ําลงและมีโอกาสท่ีจะมีสวนแบงตลาดท่ีสูงข้ึนและทําใหธนาคารมีกําไรท่ีเพ่ิมข้ึนได โดยผลท่ีไดสอดคลองกันกับงานวิจัย

ท่ีผานมา ไดแก Samad (2008) และ Elfeituri (2015)

ดังน้ัน ผลการศึกษาพบวา การแขงขันของธนาคารสงผลตอกําไรของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออก

เฉียงใตอยางมีนัยสําคัญ โดยผลท่ีไดน้ันเปนในทิศทางเดียวกันท้ังมุมมองทางดานโครงสรางตลาด อํานาจทางการตลาด 

และประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร กลาวคือ หากธนาคารมีลักษณะของโครงสรางตลาดท่ีมีการกระจุกตัวท่ีมาก 

มีอํานาจทางการตลาดของธนาคารท่ีมาก และมีสวนแบงการตลาดท่ีมากอันเกิดมาจากประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดี 

จะทําใหธนาคารมีการผูกขาดท่ีมากข้ึนหรือมีการแขงขันท่ีลดลง ซ่ึงจะสงผลใหกําไรของธนาคารมีมากข้ึนตามไปดวย ดังน้ัน 

จะเห็นวาการแขงขันของธนาคารท่ีนอยลง จะทําใหกําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน ซ่ึงผลท่ีไดน้ันถือเปนการยืนยันถึงผลกระทบ

ของการแขงขันของธนาคารท่ีมีตอกําไรของธนาคารท่ีครอบคลุมในทุกมุมมอง โดยกําไรของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใตน้ัน ไดรับอิทธิพลจากท้ังโครงสรางตลาดของธนาคาร อํานาจทางการตลาด และประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานของธนาคาร

งานวิจัยน้ียังพบวา ตัวแปรฐานะทางการเงินดานขนาด ทุน และสภาพคลองน้ันสงผลกระทบในทิศทางบวกตอกําไร

ของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ ซ่ึงผลท่ีไดสอดคลองกับท่ีคาดการณไว โดยหากธนาคารมีขนาดใหญ มีทุนมาก และสภาพคลอง

ท่ีสูง จะสะทอนถึงฐานะทางการเงินท่ีสูง ซ่ึงทําใหธนาคารมีการประหยัดตอขนาด สามารถดําเนินงานภายใตตนทุนท่ีลดลง 

และมีตนทุนในการแสวงหาแหลงเงินทุนจากภายนอกท่ีนอยลง ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีกําไรท่ีมากข้ึน โดยผลท่ีไดน้ันสอดคลองกัน

กับงานวิจัยท่ีผานมาท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแลวและกําลังพัฒนา เชน งานวิจัยของ Lloyd-Williams et al. (1994), Kosmidou 

(2008), Molyneux and Forbes (1995), Kosmidou (2008), Košak and Čok (2008), Shair et al. (2019), Albulescu 

(2015), Elfeituri (2015) เปนตน และในกรณีศึกษาในประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใต เชน Sufian and Chong 

(2008) และ Lee and Hsieh (2013) และสําหรับตัวแปรควบคุมของธนาคารทางดานประสิทธิภาพในการบริหารจัดการ

ภายในธนาคาร และตัวแปรท่ีสะทอนถึงความเส่ียงของคุณภาพสินทรัพยท่ีธนาคารถือครองและความเส่ียงในการปลอยกูพบวา 

สงผลกระทบในทิศทางลบตอกําไรของธนาคาร ซ่ึงผลท่ีไดสอดคลองกับท่ีคาดการณไว โดยเม่ืออัตราสวนของคาใชจาย

ดําเนินงานของธนาคารเพ่ิมข้ึน จะทําใหธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานท่ีมาก และประสิทธิภาพในการบริหารจัดการ

คาใชจายนอยลง และทําใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารลดลง อีกท้ังเม่ือธนาคารมีอัตราสวนของการกันสํารอง

คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญท่ีมาก จะแสดงวาธนาคารมีความเส่ียงในคุณภาพของสินทรัพยท่ีธนาคารถือครองและความเส่ียงจาก

การปลอยกูท่ีสูง ดังน้ัน จะทําใหรายไดและกําไรของธนาคารลดนอยลง สําหรับตัวแปรควบคุมทางดานเศรษฐกิจพบวา 

อัตราการเจริญเติบโตของ Real GDP และอัตราเงินเฟอสงผลกระทบในทิศทางบวกและลบตอกําไรของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ 

โดยผลท่ีไดสอดคลองกับท่ีคาดการณไว โดยหากอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมาก ธนาคารจะสามารถแสวงหาเงินทุน

จากภายนอกไดมากข้ึนผานการลงทุนในสินทรัพย เชน พันธบัตร หุน อีกท้ังผูกูจะมีความสามารถในการชําระหน้ีไดมากข้ึน 

เม่ือเศรษฐกิจเจริญเติบโต ซ่ึงทําใหผลตอบแทนของธนาคารท่ีจะไดรับมีแนวโนมมากข้ึน และทําใหกําไรของธนาคารสูงข้ึน 
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และหากอัตราเงินเฟอท่ีไมสามารถคาดการณไดเพ่ิมข้ึน จะทําใหธนาคารไมสามารถปรับอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือแสวงหารายไดไดทัน 

และตองเผชิญกับตนทุนท่ีมากกวารายได จะสงผลใหกําไรของธนาคารลดลง โดยผลการศึกษาท่ีไดสอดคลองกับงานวิจัย

ท่ีผานมาในประเทศกําลังพัฒนาและในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตเชนเดียวกัน ไดแก Albulescu (2015), Kosmidou, 2008, 

Majid et al. (2007), Bamsantia (2012) และ Saif-Alyousfi (2020) อยางไรก็ตามในสวนของตัวแปรหุน ซ่ึงสะทอนถึง

ลักษณะความเปนเจาของของธนาคารน้ันสงผลกระทบตอกําไรของธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตอยาง

ไมมีนัยสําคัญ ซ่ึงผลท่ีไดน้ันพบไดในบางงานวิจัยเชนเดียวกัน เชน Athanasoglou et al. (2006), Nurwati et al. (2014) 

และ Shair et al.(2019)) โดยเม่ือทดสอบความนาเช่ือถือของแบบจําลองผานการประมาณการ โดยใชดัชนีช้ีวัดกําไรของ

ธนาคารท่ีเปน ROE และ NIM พบวา ผลการศึกษาท่ีไดยังคงสอดคลองกับกรณีท่ีใชตัวแปร ROA ซ่ึงเปนการยืนยันถึง

ความเช่ือถือของผลการศึกษา

ผลท่ีไดจากงานวิจัยน้ีจะเปนขอเสนอแนะทางนโยบายใหกับธนาคารในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตใหควร

พิจารณาถึงโครงสรางตลาดและอํานาจทางการตลาดของธนาคารในประเทศของตน เน่ืองจากปจจัยดังกลาวสงผลอยางมี

นัยสําคัญตอกําไรของธนาคาร อีกท้ังธนาคารควรมีการพัฒนาประสิทธิภาพการดําเนินงานใหดีข้ึน เชน การพัฒนาการ

ใหบริการ การปรับปรุงคุณภาพของระบบบริหารจัดการภายในธนาคาร เปนตน ซ่ึงจะทําใหธนาคารมีตนทุนการดําเนินงาน

ท่ีต่ํากวาคูแขง ซ่ึงจะสงผลใหกําไรของธนาคารมีแนวโนมท่ีสูงข้ึนได อีกท้ังผูดําเนินนโยบายควรเห็นถึงความสําคัญของลักษณะ

ตลาดของธนาคารในประเทศของตนและควรมีการควบคุมดูแลไมใหมีการผูกขาดท่ีมากเกินไป โดยเฉพาะในประเทศท่ีมี

ลักษณะการแขงขันท่ีมีการผูกขาดท่ีมากจนอาจเกิดผลเสียตอธนาคารรายยอยอ่ืน ๆ  ในตลาดใหมีความเสียเปรียบในการทํากําไร 

โดยผูดําเนินนโยบายในกลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตควรมีการสงเสริมใหตลาดของธนาคารในภูมิภาคมีการแขงขัน

กันมากข้ึน เชน สงเสริมการใหบริการของธนาคารพาณิชยใหมีความเช่ือมโยงกันมากข้ึน และพัฒนาเทคโนโลยีทางการเงิน 

เพ่ือลดตนทุนในการทําธุรกรรมในภูมิภาค ซ่ึงจะเปนการสงเสริมความรวมมือของ AEC ไดในอนาคต อีกท้ังธนาคารพาณิชย

ควรใหความสําคัญกับฐานะทางการเงิน ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในธนาคาร การบริหารความเส่ียง รวมถึง

สภาพทางเศรษฐกิจท่ีอาจสงผลตอกําไรของธนาคารได ขอเสนอแนะในคร้ังตอไปอาจมีการศึกษาในหัวขอดังกลาว โดยครอบคลุม

ถึงธนาคารในภูมิภาคอ่ืน ๆ  รวมถึงศึกษาเฉพาะเจาะจงในแตละประเทศ หรืออาจขยายขอบเขตในการศึกษาถึงผลกระทบของ

การแขงขันของธนาคารท่ีมีตอตัวแปรอ่ืน ๆ  เชน ดานฐานะของธนาคาร ความเส่ียง และประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

ธนาคาร เปนตน
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