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บทคัดย่่อ

โ  
รคติดเช้่อไวรัสโคโรนา	 2019	 (COVID-19)	 แพร่ระบาดทั�วโลกรวมถึงประเทศไทยในปี	 พ.ศ.	2563	 ส่งผลกระทบต่อการ

ดำเนินธุรกิจในทุกอุตสาหกรรมที�ต�องเผชิญกับความท�าทายดังกล่าว	การวิจัยนี้ศึกษาการส่�อสารผลที�เกิดจากการแพร่ระบาด

ขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีและผลกระทบที�มีต่อการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ	 จากการวิเคราะห์

ขั�อมูลขัองบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	 จำนวน	 446	 ตัวอย่าง	 การศึกษานี้พบว่า	 ผู�สอบบัญช ี

มีการส่�อสารผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีจำนวน	 54	 บริษัท	 คิดเป็น	 12%	 ขัอง 

กลุ่มตัวอย่าง	ส่วนใหญ่เป็นรายงานขัองผู�สอบบัญชีในกลุ่ม	BIG	4	และผู�สอบบัญชีมีการส่�อสารผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	

COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีจำนวน	6	 รูปแบบ	นอกจากนี้	 ผลการวิจัยชี้ให�เห็นว่ามีผลกระทบเชิงลบขัองการส่�อสาร

ผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีต่อกำไรขัองกิจการในอนาคต	 อย่างไรก็ตาม	 ไม่พบ 

ผลกระทบที�เกิดจากการส่�อสารผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีที�มีต่อกระแสเงินสด 

จากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ

คำาสำาค่ญ :  รายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาต	โรคติดเช่้อไวรัสโคโรนา	2019	ผลการดำเนินงานขัองกิจการ
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วัน์ที�ได้รับตุ้น์ฉบับบทความ : 25	 กรกฎาคม	 2566

วัน์ที�แกิ้ไขปัรับปัรุงบทความ : 21	 กันยายน	 2566
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การส่�อสารผลที�เกิดจากการแพิร่ระบาดของ COVID-19  
ในราย่งานของผ้�สอบบัญช่ี และผลกระทบที�มีต่อ 

การดำาเนินงานในอนาคตของกิจการ
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ABSTRACT

The	pandemic	of	novel	coronavirus	(COVID-19)	disease	outbreak	across	the	world	and	Thailand	

in	 2020.	 All	 economic	 sectors	 were	 experiencing	 severe	 challenges	 due	 to	 the	 COVID-19	

pandemic.	This	research	investigates	communicating	the	consequences	of	the	COVID-19	pandemic	

in	the	auditor’s	report	and	its	impact	on	future	firm	performance.	Based	on	the	analysis	of	the	sample	

of	446	listed	companies	in	the	Stock	Exchange	of	Thailand,	this	study	finds	that	the	effects	of	COVID-19	

pandemic	were	communicated	in	the	auditor’s	report	of	54	companies,	which	account	for	12%	of	the	

sample.	Most	of	 these	 reports	were	delivered	by	BIG	4	 auditors.	 Specifically,	 the	 auditors	were	 given	

their	discretion	to	incorporate	the	consequences	of	the	COVID-19	pandemic	in	six	different	forms	within	

audit	 reports.	 In	 addition,	 the	 results	 of	 the	 research	 indicate	 that	 there	 is	 a	 negative	 impact	 of	

communicating	 the	 consequences	 of	 the	 COVID-19	 pandemic	 in	 the	 auditor’s	 report	 on	 firms’	 future	

net	income.	However,	there	is	no	impact	of	communicating	the	consequences	of	the	COVID-19	pandemic	

in	 the	auditor’s	 report	on	firms’	 future	operating	cash	flows.

Keywords:  Auditor’s	Report,	COVID-19,	Firm	Performance
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บทนำา
การแพร่ระบาดคร้ังใหญ่	 (Pandemic)	 ขัองโรคติดเช่้อไวรัสโคโรนา	 2019	 (COVID-19)	 นับตั้งแต่ปี	 พ.ศ.	2563	 

ส่งผลให�มีผู�ป่วยและผู�เสียชีวิตเป็นจำนวนมากอย่างรวดเร็ว	นับเป็นวิกฤตด�านสุขัอนามัยที�ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจ

ในทุกอุตสาหกรรมทั�วโลก	 การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ส่งผลก่อให�เกิดความผันผวนทางการเงิน	 ตลาดทุนตกต�ำทั�วโลก	

มูลค่าขัองตลาดหุ�นลดลงอย่างมากเม่�อเทียบกับช่วงก่อนภาวะการระบาด	 (Bakas	 &	 Triantafyllou,	 2020;	 Zaremba,	 

Kizys,	 Aharon,	 &	 Demir,	 2020)	 ในขัณะที�มูลค่าขัองทองคำและน้ำมันลดลงอย่างมีนัยสำคัญ	 อุตสาหกรรมคมนาคมและ 

การท่องเที�ยว	อุตสาหกรรมการผลิตมีการอุปโภคบริโภคที�ลดลงอย่างมากเช่นกัน	(Abubakar,	2020)	การแพร่ระบาดดังกล่าว

เป็นเร่�องที�อุบัติขัึ้นในโลกอย่างไม่เคยเกิดขัึ้นมาก่อนและยังเป็นสถานการณ์ที�มีความไม่แน่นอนและค่อนขั�างยากที�จะคาดการณ์

ได�ว่าผลกระทบเหล่านี้จะส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานในธุรกิจแต่ละอุตสาหกรรมอย่างไรทั้งในระยะสั้นและระยะยาว

ผู�บริหารซึ�งเป็นเจ�าขัองความเสี�ยงในด่านแรก	 (First-Line	 of	 Defense)	 ต�องวางแผนเพ่�อจัดการความเสี�ยงในการ

ดำเนินธุรกิจ	 ทั้งการจัดการเร่�องกระแสเงินสด	 การจัดการทรัพยากรบุคคล	 การขันส่ง	 การจัดการวัตถุดิบ	 ซึ�งการแพร่ระบาด

ขัอง	COVID-19	ถ่อเป็นปัจจัยที�ส่งผลกระทบเชิงลบมากกว่าผลกระทบเชิงบวกต่อผลการดำเนินงานทุกอุตสาหกรรม	ซึ�งผลขัอง

การจัดการดังกล่าวสะท�อนให�เห็นถึงความสามารถขัองผู�บริหาร	 (Management’s	 Ability)	 ในการแก�ไขัสถานการณ์และ 

ผลลัพธ์ที�ได�ก็จะปรากฏในรายงานทางการเงินที�นำเสนอต่อสาธารณชน	 ทั้งนี้สถานการณ์แพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ถ่อได�ว่า

เป็นความท�าทายใหม่ขัองผู�ที�มีส่วนเกี�ยวขั�องในระบบนิเวศน์ขัองการจัดทำรายงานทางการเงินค่อ	ผู�บริหารและผู�จัดทำรายงาน

ทางการเงินต�องรับผิดชอบโดยตรงในการจัดทำขั�อมูลรายงานทางการเงินให�ถูกต�อง	 เพ่�อให�ได�ขั�อมูลที�สะท�อนฐานะทางการเงิน	

ผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดขัองธุรกิจที�ต�องนำเสนอต่อผู�ใช�ขั�อมูลทางการเงินในการประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ	

ดังนั้นเพ่�อให�ขั�อมูลมีความถูกต�องตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน	มีความเช่�อถ่อได�และเป็นประโยชน์ต่อผู�ใช�ขั�อมูลทุกกลุ่ม

ในสถานการณ์การแพร่ระบาด	 COVID-19	 ขั�อมูลดังกล่าวจึงต�องได�รับการตรวจสอบโดยผู�สอบบัญชีที�ต�องใช�ความพยายาม 

ในงานสอบบัญชีมากขัึ้นเป็นพิเศษ

การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 เป็นช่วงเวลาแห่งความท�าทายที�สำคัญต่อวิชาชีพสอบบัญชี	 ซึ�งส่งผลกระทบต่อ 

การรายงานทางการเงินและแนวปฏิบัติในการตรวจสอบ	 โดย	 Hegazy,	 El-Haddad,	 and	 Kamareldawla	 (2022)	 พบว่า	

COVID-19	 ส่งผลกระทบต่อการใช�ดุลยพินิจขัองผู�สอบบัญชีในการนำเสนอผลการตรวจสอบ	 ผู�สอบบัญชีมีการนำเสนอ 

ความเสี�ยงและความไม่แน่นอนที�กระทบต่อรายงานทางการเงินในรูปขัองเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	 (Key	 Audit	 Matter:	

KAM)	 เพิ�มข้ึันในช่วงขัองการแพร่ระบาดอย่างมีนัยสำคัญ	 สอดคล�องกับผลการวิจัยขัอง	 Hategan,	 Pitorac,	 and	 Crucean	

(2022)	ที�พบว่า	ผู�สอบบัญชีมีการระบุผลกระทบขัอง	COVID-19	ในงบการเงินโดยนำเสนอในรายงานขัองผู�สอบบัญชีในรูปขัอง	

KAM	 เพ่�อลดความเสี�ยงในการตรวจสอบและสำนักงานสอบบัญชีในกลุ่ม	 BIG	 4	 มีการนำเสนอ	 KAM	 สูงกว่ารายงานขัอง 

ผู�สอบบัญชีในกลุ่ม	Non-BIG	4	แต่อย่างไรก็ตามสำหรับผลกระทบดังกล่าวในประเทศไทยนั้นยังมีการศึกษาไม่มากนักเกี�ยวกับ

บทบาทขัองผู�สอบบัญชีในการส่�อสารคุณค่าขัองงานสอบบัญชีผ่านรายงานขัองผู�สอบบัญชีในช่วงการระบาดขัอง	 COVID-19	

โดยเฉพาะอย่างยิ�ง	 การศึกษาถึงความท�าทายที�ผู�สอบบัญชีต�องเผชิญในการนำเสนอผลการตรวจสอบในช่วงการแพร่ระบาด 

ขัอง	 COVID-19	 รวมถึงกลยุทธ์การส่�อสารที�ผู�สอบบัญชีใช�ในการถ่ายทอดคุณค่าขัองผลงานสอบบัญชีให�กับผู�มีส่วนได�เสียและ

ผลกระทบที�มีต่อการคาดการณ์ผลการดำเนินงานขัองกิจการโดยนักลงทุน	 เป็นต�น

จากงานวิจัยล่าสุดขัอง	Phakdee	and	Srijunpetch	 (2022)	พบว่า	การแพร่ระบาดขัอง	COVID-19	ส่งผลกระทบ

ต่อขั�อมูลทางบัญชีที�ทำให�ความระมัดระวังทางบัญชีลดลงและหลักฐานงานวิจัยเพิ�มเติมขัอง	 Phakdee	 and	 Srijunpetch	

(2023)	 ก็บ่งชี้ว่าผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ได�ลดความสามารถขัองขั�อมูลกำไรในการอธิบายราคาหลักทรัพย์ซึ�งส่งผลต่อ 

การตัดสินใจขัองนักลงทุนอย่างมีนัยสำคัญ	 ประเด็นสำคัญค่อ	 งานวิจัยในอดีตที�ผ่านมายังไม่ได�ทำการศึกษาถึงบทบาทขัอง 
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การสื่่�อสื่ารผลท่ี่�เกิดจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในรายงานของผ้�สื่อบบัญชี ่  
และผลกระทบท่�มี่ต่่อการดำำาเนิินิงานิในิอนิาคต่ของกิจการ



ผู�สอบบัญชี	โดยเฉพาะรายงานขัองผู�สอบบัญชีว่าได�ให�ความสำคัญในการนำเสนอขั�อมูลเกี�ยวกับผลกระทบจากการแพร่ระบาด

ขัอง	 COVID-19	 อย่างไร	 ดังนั้นการวิจัยในครั้งนี้จะนำเสนอผลการวิจัยเกี�ยวกับการส่�อสารผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	

COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตและให�หลักฐานว่าการอธิบายผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 

ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตมีผลกระทบกับผลการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการหร่อไม่

วัตถุประสงค์การวิจัย่
การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์การวิจัย	 ดังนี้

1.	 เพ่�อศึกษารูปแบบการส่�อสารผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาต

2.	เพ่�อศึกษาผลกระทบขัองการอธิบายสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญช ี

รับอนุญาตที�มีต่อผลการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ

การทบทวนวรรณกรรม

การสื�อสารข้องผู้่้สอบบัญชี (Auditor’s Communication)

ผลงานในขัั้นตอนสุดท�ายที�ผู�สอบบัญชีใช�เป็นเคร่�องม่อในการส่�อสารที�สำคัญในงานสอบบัญชี	 ได�แก่	 รายงานขัอง 

ผู�สอบบัญชีที�เป็นลายลักษณ์อักษรที�ผ่านการแสดงความเห็นต่องบการเงินและขั�อมูลที�เปิดเผยเพิ�มเติมในรายงานดังกล่าว	 

เพ่�อส่�อสารไปยังผู�ใช�งบการเงินทุกกลุ่มท้ัง	 นักลงทุน	 นักวิเคราะห์	 พันธมิตรทางธุรกิจ	 คู่แขั่งขััน	 ธนาคาร	 สถาบันการเงิน	 

หน่วยงานกำกับดูแล	 หน่วยงานในภาครัฐและเอกชนซึ�งเป็นผู�ใช�งบการเงินตามวัตถุประสงค์ที�แตกต่างกัน	 เน่�องจากขั�อมูล 

ในงบการเงินที�ผ่านการตรวจสอบความถูกต�องแล�วและการรายงานขัองผู�สอบบัญชีเป็นหลักฐานที�สำคัญในการให�ขั�อมูลที� 

น่าเช่�อถ่อแก่ผู�ใช�งบการเงินที�ช่วยให�ผู�ใช�งบการเงินสามารถนำไปวิเคราะห์และตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจได�อย่างสมเหตุสมผล	 

โดยเฉพาะอย่างยิ�งในช่วงเวลาวิกฤตการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ผู�ใช�งบการเงินมีความคาดหวังว่ารายงานขัองผู�สอบบัญชี

นั้นจะช่วยให�ขั�อมูลแก่ผู�ใช�งบการเงินในรูปขัองการส่งสัญญาณเต่อนภัยไว�ล่วงหน�าให�แก่ผู�ใช�งบการเงิน

ความกังวลเกี�ยวกับผลกระทบขัองรายงานขัองผู�สอบบัญชีและช่องว่างในการส่�อสารที�มากขัึ้นระหว่างผู�ใช�งบการเงิน

และผู�สอบบัญชีได�นำไปสู่การเปลี�ยนแปลงรูปแบบการรายงานขัองผู�สอบบัญชี	 (IAASB,	 2013)	 โดยรายงานขัองผู�สอบบัญชี 

ได�รับการปฏิรูปอย่างต่อเน่�องตลอดสองศตวรรษที�ผ่านมา	 (PwC,	 2015)	 ตัวอย่างเช่นในปี	 พ.ศ.	2546	 ผู�สอบบัญชีขัอง 

บริษัทจดทะเบียนที�ซ้่อขัายในตลาดหุ�นขัองฝ่รั�งเศสถูกกำหนดโดยมาตรฐานการสอบบัญชีขัองฝ่รั�งเศสให�เปิดเผยเหตุผลที�ใช� 

ในการประเมิน	 (Justifications	 of	 Assessment:	 JOA)	 ซึ�งเกี�ยวขั�องกับเร่�องที�มีความสำคัญต่อการช่วยให�ผู�ใช�งบการเงิน 

มีความเขั�าใจมากขัึ้นเกี�ยวกับความเสี�ยงในการตรวจสอบขัองผู�สอบบัญชี	 (Bédard,	 Gonthier-Besacier,	 &	 Schatt,	 2019)	

นอกจากนี้	 ในสหราชอาณาจักรการตรวจสอบงบการเงินสำหรับปีที�สิ้นสุดในหร่อหลังเด่อนกันยายน	 พ.ศ.	2556	 ผู�สอบบัญชี 

ขัองบริษัทที�จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ลอนดอนจะต�องเปิดเผยความเสี�ยงขัองการแสดงขั�อมูลที�ขััดต่อขั�อเท็จจริงอันเป็น

สาระสำคัญ	 (Risks	 of	 Material	 Misstatement:	 RMM)	 (Gutierrez,	 Minutti-Meza,	 Tatum,	 &	 Vulcheva,	 2018)	 

ซึ�งในช่วงเวลาต่อมา	 คณะกรรมการมาตรฐานการสอบบัญชีระหว่างประเทศ	 (IAASB)	 ได�เปิดตัวมาตรฐานการตรวจสอบบัญชี

สากลฉบับใหม่	 ISA	 701	 ซึ�งเกี�ยวขั�องกับการส่�อสาร	 KAM	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชี	 (KAM	 เปรียบได�กับ	 JOA	และ	 RMM)	

การเปลี�ยนแปลงที�สำคัญค่อ	 การเพิ�มวรรคใหม่	 เพ่�อส่�อสารเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	 (KAM)	 ซึ�งภายใต�ดุลยพินิจขัอง 
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ผู�สอบบัญชีเห็นว่ามีความสำคัญในการตรวจสอบงบการเงินปีปัจจุบัน	 เพ่�อเพิ�มขั�อมูลความเกี�ยวขั�องและเป็นประโยชน์สำหรับ 

ผู�ใช�งบการเงิน	ซึ�งมาตรฐานการสอบบัญชีฉบับนี้มีผลบังคับใช�สำหรับการตรวจสอบงบการเงินสำหรับปีที�สิ้นสุดในหร่อหลังวันที�	

15	 ธันวาคม	 พ.ศ.	2558	 และสำหรับประเทศไทยนั้นได�นำมาตรฐาน	 ISA	 701	 มาใช�เช่นเดียวกับประเทศอ่�น	ๆ 	 สำหรับการ 

ตรวจสอบงบการเงินสำหรับปีที�สิ้นสุดในหร่อหลังวันที�	 15	 ธันวาคม	 พ.ศ.	2559	 แต่มีผลบังคับใช�กับบริษัทที�จดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์เท่านั้น

Public	 Company	 Accounting	 Oversight	 Board	 (PCAOB)	 ในสหรัฐอเมริกาได�นำมาตรฐาน	 AS	 3101	 

รายงานขัองผู�สอบบัญชีที�แสดงความเห็นต่องบการเงินแบบไม่มีเง่�อนไขั	(The	Auditor’s	Report	on	an	Audit	of	Financial	

Statements	 when	 the	 Auditor	 Expresses	 an	 Unqualified	 Opinion)	 บังคับใช�สำหรับการตรวจสอบงบการเงิน 

ขัองบริษัทขันาดใหญ่สำหรับปีที�ส้ินสุดในหร่อหลังวันที�	 30	 มิถุนายน	 พ.ศ.	2562	 และสำหรับงบการเงินขัองบริษัทท้ังหมด 

สำหรับปีที�สิ้นสุดในหร่อหลังวันที�	 15	 ธันวาคม	 พ.ศ.	2563	 มาตรฐานนี้กำหนดให�มีการเปิดเผย	 Critical	 Audit	 Matter	 

หร่อ	 CAM	 โดย	 CAM	 หมายถึง	 เร่�องใด	ๆ 	 ก็ตามที�พบจากการตรวจสอบงบการเงินและได�มีการส่�อสารกับคณะกรรมการ 

ตรวจสอบหร่อเปิดเผยในงบการเงินซึ�งมีความซับซ�อนต�องใช�ดุลยพินิจขัองผู�สอบบัญชี	(PCAOB,	2017)	โดยที�	CAM	มีลักษณะ

ใกล�เคียงกับ	KAM

ในช่วงเวลาที�ทั�วโลกต�องเผชิญกับวิกฤตการระบาดขัอง	COVID-19	นั้น	IAASB	ได�ออกประกาศโดยระบุให�ผู�สอบบัญชี

มีความจำเป็นต�องเน�นการรายงานขั�อกังวลที�เกี�ยวขั�องกับการระบาดขัอง	 COVID-19	 สิ�งน้ีสะท�อนให�เห็นถึงการยอมรับว่า 

การระบาดขัอง	 COVID-19	 ส่งผลกระทบในวงกว�างต่อธุรกิจและขั�อกังวลดังกล่าวควรได�รับการส่�อสารไปยังผู�ใช�งบการเงิน 

ผ่าน	 KAM	 (IAASB,	 2020)	 ซึ�งโดยทั�วไปรายงานขัองผู�สอบบัญชีจะประกอบด�วยขั�อมูลเกี�ยวกับความเสี�ยงจากการแสดงขั�อมูล

ที�ขััดต่อขั�อเท็จจริงอันเป็นสาระสำคัญ	 ความเสี�ยงเหล่าน้ีเป็นปัญหาหร่อขั�อผิดพลาดที�อาจเกิดขัึ้นในงบการเงินขัองบริษัท 

ซึ�งอาจมีนัยสำคัญเพียงพอที�จะส่งผลกระทบต่อขั�อมูลทางการเงิน	 การเปิดเผยดังกล่าวจัดทำข้ึัน	 เพ่�อให�เกิดความโปร่งใสและ

ส่�อสารให�ผู�มีส่วนได�เสียทราบถึงความเสี�ยงที�อาจเกิดขัึ้นต่อความถูกต�องและความน่าเช่�อถ่อขัองงบการเงิน	 บริษัทที�เปิดเผย 

ความเสี�ยงจากการแสดงขั�อมูลที�ขััดต่อขั�อเท็จจริงอันเป็นสาระสำคัญในงบการเงินมีแนวโน�มที�จะแสดงผลการดำเนินงาน 

ที�ลดลง	 กล่าวอีกนัยหนึ�งค่อ	 บริษัทเหล่านี้อาจจะเผชิญกับความแปรปรวนหร่อความผันผวนขัองตัวช้ีวัดทางการเงินที�สำคัญ	 

โดย	Lennox,	Schmidt,	and	Thompson	(2023)	ชี้ให�เห็นว่าการเปิดเผยความเสี�ยงจากการแสดงขั�อมูลที�ขััดต่อขั�อเท็จจริง

อันเป็นสาระสำคัญในรายงานขัองผู�สอบบัญชีมีความสัมพันธ์เชิงลบกับผลการดำเนินงานขัองบริษัท	การค�นพบนี้แสดงให�เห็นว่า	

KAM	 มีวัตถุประสงค์	 เพ่�อส่�อสารให�ผู�มีส่วนได�เสียทราบถึงเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	 ซึ�งอาจรวมถึงขั�อมูลที�เกี�ยวขั�องกับ 

ความเสี�ยงที�อาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพทางการเงินและความสามารถในพยากรณ์ทางการเงินขัองบริษัท	กล่าวค่อ	เม่�อขั�อมูล

ที�ผู�สอบบัญชีส่�อสารใน	 KAM	 มีจำนวนมากจะสะท�อนให�ผู�ใช�งบการเงินคาดการณ์ได�ว่าผลการดำเนินงานในอนาคตขัองบริษัท

จะลดลง	 เน่�องจากโดยปกติผู�สอบบัญชีจะไม่นำเสนอขั�อมูล	 KAM	 ในเชิงบวก	 ดังนั้นขั�อมูลที�ผู�สอบบัญชีเน�นย้ำใน	 KAM	 

จึงเป็นการส่งสัญญาณถึงความเสี�ยงที�อาจเกิดขัึ้นกับบริษัทให�แก่ผู�ใช�งบการเงินภายนอกได�รับทราบ	 ซึ�งสอดคล�องกับ	 Liu,	 

Yen,	 and	Wu	 (2022)	 ที�ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการรับรู�องค์ประกอบโดยรวมขัองเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	 (KAM	

Sentiment)	 กับผลการดำเนินงานในปัจจุบันและอนาคตขัองบริษัทจดทะเบียนในไต�หวัน	 โดยใช�	 Tobin’s	 Q	 ผลตอบแทน 

ต่อสินทรัพย์	 (ROA)	 และผลตอบแทนต่อส่วนขัองผู�ถ่อหุ�น	 (ROE)	 เป็นตัวแปรวัดผลการดำเนินงานขัองบริษัท	 ผลการวิจัย 

แสดงให�เห็นถึงความสัมพันธ์ระหว่าง	 KAM	Sentiment	 และผลการดำเนินงานขัองบริษัทในปัจจุบันและในปีถัดไป	 ซึ�งผลการ

ศึกษาชี้ว่าในช่วงวิกฤตการระบาดขัอง	 COVID-19	 รายงานขัองผู�สอบบัญชีมีการเน�นถึงผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ที�มีต่อ 

บริษัทในส่วนขัองเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	(KAM)	โดยมีการส่งสัญญาณเต่อนให�แก่ผู�มีส่วนได�เสียหร่อผู�ใช�งบการเงินได�ทราบ

ถึงผลกระทบเชิงลบที�อาจจะกระทบต่อผลการดำเนินงานในอนาคตขัองบริษัท
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ผู้ล์การดำาเนินงาน (Firm Performance)

การวัดผลการดำเนินงานเป็นสิ�งสำคัญต่อการบริหารงานที�มีประสิทธิภาพขัองแต่ละกิจการ	 (Demirbag,	 Tekinus,	 

&	 Zaim,	 2006)	 การพัฒนาองค์กรจะไม่สามารถทำได�อย่างมีประสิทธิภาพหากไม่มีการวัดผลการดำเนินงาน	 ดังนั้นการเพิ�ม

ประสิทธิภาพองค์กรจึงจำเป็นต�องมีการวัดผลการดำเนินงาน	 (Sharma	 &	 Gadenne,	 2002)	 ตัวชี้วัดที�ใช�ในการวัดผล 

การดำเนินงานมีจำนวนมากซึ�ง	Al-Matari,	Al-Swidi,	and	Fadzil	(2014)	ได�ศึกษามิติในการวัดผลการดำเนินงานขัององค์กร	

โดยสรุปตัววัดผลการดำเนินงานออกเป็น	 3	 มิติค่อ	 1)	มิติการวัดทางการบัญชี	 2)	มิติการวัดทางการตลาด	 และ	 3)	มิต ิ

ด�านอ่�น	ๆ 	ที�ไม่เป็นตัวเงิน	ผลการศึกษาพบว่า	กำไรเป็นฐานในการวัดผลการดำเนินงาน	(Earnings-Based	Firm	Performance)	

มีการใช�เป็นตัวช้ีวัดผลการดำเนินงานมากที�สุด	 ซึ�งงานวิจัยก่อนหน�าขัอง	 Barton,	 Hansen,	 and	 Pownall	 (2010)	 ก็ชี้ว่า 

แม�กำไรทางบัญชีจะใช�ในการวัดผลการดำเนินงานอย่างแพร่หลาย	แต่บทบาทขัองกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน	(Operating	

Cash	 Flows:	 OCF)	 ก็มีการใช�เป็นตัวชี้วัดผลการดำเนินงานเช่นกันเพราะในหลายกรณี	 กำไรถูกมองว่ามีปัญหาในประเด็น 

การตกแต่งกำไร	 (Earnings	 Management)	 ผู�วิจัยสรุปว่า	 นักลงทุนจะใช�ตัวชี้วัดที�เห็นว่ามีความเกี�ยวขั�องในการตัดสินใจ	

(Relevance)	 ณ	 ช่วงเวลานั้น	ๆ 	 เป็นหลัก	 (A	 Given	 Point	 in	 Time)	 และนักลงทุนมองว่าในการวัดผลการดำเนินงานไม่มี 

ตัวชี้วัดผลการดำเนินงานดีที�สุดเพียงตัวเดียว

สำหรับช่วงการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 Hu	 and	 Zhang	 (2021)	 ศึกษาผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ต่อผลการ

ดำเนินงานพบว่า	COVID-19	กระทบเชิงลบกับความสามารถในการทำกำไรขัองกิจการทั�วโลก	อย่างไรก็ตาม	ประเทศที�มีระบบ

สาธารณสุขัที�เขั�มแขั็ง	 ระบบการเงินที�มั�นคงและมีสถาบันกำกับดูแลที�ดีกว่า	 จะได�รับผลกระทบในเชิงลบน�อยกว่าประเทศอ่�น	

สอดคล�องกับผลการศึกษาขัอง	 Atayah,	 Dhiaf,	 Najaf,	 and	 Frederico	 (2022)	 พบว่า	 COVID-19	 ส่งผลกระทบเชิงลบ 

ต่อความสามารถในการทำกำไรขัองกิจการในธุรกิจขันส่ง	 (Logistics)	 ทั�วโลก	 นอกจากนี้	 Shen,	 Fu,	 Pan,	 Yu,	 and	 Chen	

(2020)	 พบว่า	 COVID-19	 ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อทั้งกำไรและกระแสเงินสดจากการดำเนินงานขัองกิจการ	 และ	 Cejnek,	

Randl,	 and	 Zechner	 (2021)	 ก็พบว่า	 กิจการที�ได�รับผลกระทบจาก	 COVID-19	 ต่อกระแสเงินสดในการดำเนินงานใน 

ระดับที�น�อยกว่าจะมีการจ่ายเงินปันผลที�สม�ำเสมอมากกว่ากินการอ่�น	 ดังนั้นผู�วิจัยเห็นว่าในช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาด 

ขัอง	 COVID-19	 ตัววัดผลการดำเนินงานในมิติการวัดทางการบัญชี	 ซึ�งได�แก่	 กำไรขัองบริษัท	 (Earnings)	 และกระแสเงินสด

จากการดำเนินงาน	 (OCF)	 จึงเป็นตัววัดผลการดำเนินงานที�เหมาะสมที�จะเป็นตัวแทนแสดงถึงผลการดำเนินงานขัองบริษัท	 

ภายใต�การบริหารงานที�ท�าทายขัองบริษัทในช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	COVID-19

การพัิฒนาสมมติฐาน

คิำาอธิบายุเพั่�มเติม วรรคิเน้นแล์ะเร่�องสำาคิัญในการตรวจสอบในรายุงานข้องผู้่้สอบบัญชีรับอนุญาต

สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์ได�ประกาศใช�มาตรฐานการสอบบัญชี	 รหัส	 701	 ซึ�งให�ถ่อปฏิบัติกับการ 

ตรวจสอบงบการเงินสำหรับงวดสิ้นสุดหร่อหลังวันที�	 31	 ธันวาคม	 พ.ศ.	2559	 โดยทางสภาวิชาชีพบัญชีฯ	 ก�าหนดให�เพิ�ม 

วรรคเร่�องส�าคัญในการตรวจสอบในรายงานขัองผู�สอบบัญชี	 โดยมีวัตุประสงค์	 เพ่�อเพิ�มคุณค่าในหน�ารายงานขัองผู�สอบบัญชี

และงบการเงินมากกว่ารายงานขัองผู�สอบบัญชีรูปแบบเดิมที�มีขั�อความมาตรฐาน	 หลังจากมีการใช�รายงานขัองผู�สอบบัญชี 

รูปแบบใหม่ในประเทศไทยได�มีการศึกษาผลกระทบจากการรายงาน	KAM	อย่างหลากหลาย	ตัวอย่างเช่น	การศึกษาผลกระทบ

ขัอง	KAM	ที�มีต่อมูลค่าขัองขั�อมูลและผลการดำเนินงานขัองกิจการโดย	Srijunpetch	(2017)	และ	Boonyanet	and	Promsen	

(2019)	 ใช�การศึกษาเหตุการณ์	 (Event	 Study)	 เพ่�อตรวจสอบผลกระทบขัอง	 KAM	 ต่อการเปลี�ยนแปลงขัองราคาหุ�นและ

ปริมาณการซ่้อขัายหุ�น	 ผลการศึกษาพบว่า	 KAM	 ไม่มีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อราคาหุ�นแต่มีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญ 

59คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์

ปีีท่ี่� 46 ฉบัับัท่ี่� 179 กรกฎาคม - กันยายน 2566



ในเชิงบวกต่อปริมาณการซ่้อขัายหุ�น	 นอกจากนี้	 Boonlert-U-Thai,	 Srijunpetch,	 and	 Phakdee	 (2019)	 พบว่า	 จำนวน 

การเปิดเผย	 KAM	 มีความสัมพันธ์เชิงลบกับผลการดำเนินงานขัองกิจการและมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับค่าธรรมเนียมการ 

สอบบัญชี	 ระยะเวลาในการดำเนินการออกรายงานขัองผู�สอบบัญชีและการจัดการกำไร	 Kittiwong	 and	 Srijunpetch	 

(2019)	ได�ศึกษาผลขัองวัฒนธรรมในระดับชาติที�มีต่อ	KAM	โดยใช�มุมมองด�านวัฒนธรรม	เพ่�ออธิบายลักษณะขัองการเปิดเผย	

KAM	 ในสามประเทศที�แตกต่างกัน	 ได�แก่	 ไทย	 มาเลเซียและสิงคโปร์	 โดยมุ่งเน�นไปที�สองมิติทางวัฒนธรรมค่อ	 มิติการ 

หลีกเลี�ยงความเสี�ยงและมิติด�านบุรุษเพศ	 โดยประเทศไทยมีคุณลักษณะที�หลีกเลี�ยงความเสี�ยงในระดับมากและมีคุณลักษณะ

สตรีเพศ	 แต่ประเทศมาเลเซียและประเทศสิงคโปร์มีคุณลักษณะที�หลีกเลี�ยงความเสี�ยงในระดับต��าและมีคุณลักษณะที�ก้ำกึ�ง

ระหว่างบุรุษเพศและสตรีเพศ	 ทั้งนี้มีแนวโน�มที�จะเปิดเผย	 KAM	ทั�วไปมากกว่า	 KAM	ที�เฉพาะเจาะจงและพบว่า	 ผู�สอบบัญชี

ไม่เต็มใจที�จะเปิดเผย	 KAM	 ที�เฉพาะเจาะจง	 เน่�องจากผลขัองการเปิดเผย	 KAM	 ยังคงไม่ชัดเจน	 ซึ�งการเปิดเผย	 KAM	 

ขัึ้นอยู่กับกลุ่มอุตสาหกรรมที�บริษัทดำเนินกิจการอยู่	ในขัณะที�	Pratoomsuwan	and	Yolrabil	(2020)	ศึกษาผลกระทบขัอง

การเปิดเผย	 KAM	 ที�เกี�ยวขั�องกับการทุจริตและความผิดพลาดขัองงบการเงินกับความรับผิดชอบขัองผู�สอบบัญชีพบว่า	 

ความรับผิดชอบขัองผู�สอบบัญชีต่อการตรวจสอบขั�อผิดพลาดขัองงบการเงินมากกว่าการตรวจทุจริต	 นอกจากนี้ผลการศึกษา

พบว่า	 การเปิดเผยขั�อมูลใน	KAM	ช่วยลดความรับผิดชอบขัองผู�สอบบัญชีที�มีต่อการทุจริตเท่านั้น	 ซึ�งไม่ได�ลดความรับผิดชอบ

ขัองผู�สอบบัญชีที�มีต่อความผิดพลาดขัองงบการเงิน	 นอกจากนี้	 Kittiwong	 and	 Sarapaivanich	 (2020)	 พบหลักฐาน 

ที�แสดงว่าจำนวนและประเภทขัอง	 KAM	 ที�เปิดเผยนั้นมีแนวโน�มที�จะแตกต่างกันไปตามภาคอุตสาหกรรม	 จำนวน	 KAM	 

ที�เปิดเผยโดยเฉลี�ยอยู่ที�ประมาณ	 2	 รายการ	 และไม่มีส่วนเบี�ยงเบนระหว่างประเภทขัอง	 KAM	 ที�เปิดเผยในปี	 พ.ศ.	2559	 

และ	 พ.ศ.	2560	 ในช่วงสองปีแรกขัองการนำ	 KAM	 ไปปฏิบัติมีการเปิดเผย	 KAM	 ที�แพร่หลายซึ�งเกี�ยวขั�องกับการรับรู�รายได�	

การด�อยค่า	การตีมูลค่าสินค�าคงคลังและการวัดมูลค่าการลงทุน	ซึ�งทำให�เกิดความสงสัยว่าในการเปิดเผยขั�อมูลขัอง	KAM	นั้น

กว�างเกินไปหร่อไม่และการเปิดเผย	 KAM	 จะถ่อว่าเป็นต�นแบบขัองบริษัทตรวจสอบและใช�ซ้ำหลาย	ๆ 	 ครั้งหร่อไม่	 และ 

พบหลักฐานที�ยังไม่ชัดเจนว่าการเปิดเผย	 KAM	 ช่วยเพิ�มคุณภาพการตรวจสอบ	 นอกจากนี้	 Kittiwong	 and	 Sarapaivanich	

(2020)	 พบว่า	 การเปิดเผย	 KAM	 อาจนำไปสู่ความเสี�ยงในการดำเนินคดีมากขัึ้นหากพบการแสดงขั�อมูลที�ขััดต่อขั�อเท็จจริง 

อันเป็นสาระสำคัญในภายหลังซึ�งสอดคล�องกับ	 Wei,	 Fargher,	 and	 Carson	 (2017)	 ที�พบว่า	 เม่�อมีแรงจูงใจที�มากขัึ้น	 

เพ่�อหลีกเลี�ยงความเสี�ยงจากการถูกฟ้้องร�อง	 ผู�สอบบัญชีจะใช�ความพยายามมากขัึ้นในการตรวจสอบโดยระมัดระวังและใช� 

หลักฐานการสอบบัญชีมากขัึ้น	(Bédard	et	al.,	2019)	นอกจากนี้การตรวจสอบยังเพิ�มชั�วโมงการทำงานขัองผู�สอบบัญชีอาวุโส	

(Bédard	 et	 al.,	 2019)	 และใช�เวลามากขัึ้นในการหาร่อเกี�ยวกับ	 KAM	 กับผู�บริหารและคณะกรรมการตรวจสอบขัองบริษัท	

(Reid,	Carcello,	Li,	Neal,	&	Francis,	2019)	ซึ�งอาจกล่าวได�ว่า	 คุณภาพการตรวจสอบดีขัึ้นหลังการนำ	KAM	ไปใช�

คิวามสัมพัันธ์ข้องการสื�อสารข้องผู้่้สอบบัญชีในช�วงการแพัร�ระบาดข้อง COVID‑19 กับผู้ล์การดำาเนินงาน
ข้องกิจการในอนาคิต

งานวิจัยในอดีตบ่งชี้ว่าผู�สอบบัญชีมีการรายงาน	 KAM	 เพ่�อลดความเสี�ยงในการตรวจสอบและเน่้อหาขัอง	 KAM	 

สะท�อนคุณภาพการตรวจสอบขัองผู�สอบบัญชี	 (เช่น	 Hategan	 et	 at.,	 2022	 และ	 Kittiwong	 &	 Sarapaivanich,	 2020	

เป็นต�น)	ซึ�ง	Liu	et	al.	(2022)	ศึกษาการรับรู�ความรู�สึกขัองนักลงทุนเกี�ยวกับ	KAM	(Perceived	Sentiments	of	Key	Audit	

Matters)	 พบว่า	 นักลงทุนมีการมององค์ประกอบโดยรวม	 (Sentiment)	 ขัอง	 KAM	 ว่าช่วยในการประเมินผลการดำเนินงาน

ในอนาคตขัองกิจการอย่างมีนัยสำคัญ	 นั�นเป็นเพราะว่า	 KAM	 สะท�อนถึงการประเมินความเสี�ยงขัองกิจการแบบองค์รวมที�ม ี

การรายงานให�ผู�ใช�งบการเงินได�รับทราบขั�อมูลผ่านรายงานขัองผู�สอบบัญชี	 ซึ�ง	 KAM	 มีประโยชน์กับผู�ใช�งบการเงินในการ 

ประเมินความเสี�ยงและผลตอบแทนขัองกิจการทั้งในงวดปัจจุบันและอนาคต	 (Gimbar,	 Hansen,	 &	 Ozlanski,	 2016)	 

ซึ�งสมมติฐานที�	 1	 นี้	 อยู่บนพ้่นฐานขัองงานวิจัยในอดีตขัอง	 Liu	 et	 al.	 (2022)	 และ	 Lennox	 et	 al.	 (2023)	 ที�พบว่า	 
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การรับรู�ความรู�สึกขัองนักลงทุนเกี�ยวกับ	 KAM	 มีความสัมพันธ์เชิงลบกับกำไรในอนาคตขัองกิจการ	 อย่างไรก็ตาม	 การวิจัยนี ้

ต่างจากงานวิจัยขัอง	 Liu	 et	 al.	 (2022)	 และ	 Lennox	 et	 al.	 (2023)	 อยู่	 2	 ประการค่อ	 ประการแรก	 งานวิจัยในอดีต 

ไม่ได�ศึกษาผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตโดยตรงที�ส่งผลต่อ

กำไรในอนาคตขัองกิจการและประการที�สอง	 การวิจัยนี้ทำการศึกษาความสำคัญขัองการอธิบายผลกระทบขัองสถานการณ์ 

การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตทั้งฉบับ	 ไม่ได�ทำการศึกษาเฉพาะการส่�อสารผลที� 

เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบหร่อวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์	 เท่าน้ัน	 

จากการไม่มีงานวิจัยโดยตรงในเร่�องผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชี 

รับอนุญาตว่ามีผลกระทบกับกำไรในอนาคตขัองกิจการหร่อไม่และเพ่�อขัยายความเขั�าใจเพิ�มเติมจากงานวิจัยในอดีต	การวิจัยนี้

จึงตั้งสมมติฐานค่อ

H1:	 การอธิบายผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาต 

ส่งผลกระทบเชิงลบกับกำไรในอนาคตขัองกิจการ

การคาดการณ์กระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการเป็นสิ�งสำคัญต่อนักลงทุนและนักวิเคราะห ์

หลักทรัพย์ที�ใช�เป็นขั�อมูลในการประเมินมูลค่าขัองกิจการซึ�งในการวิจัยทางบัญชีมีการศึกษาประเด็นนี้อย่างต่อเน่�อง	 (เช่น	 

Barth,	Cram,	&	Nelson,	2001;	Lev,	Li,	&	Sougiannis,	2009;	และ	Habib,	2010	 เป็นต�น)	สำหรับการศึกษาเกี�ยวกับ

รายงานขัองผู�สอบบัญชีกับการคาดการณ์กระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการนั้น	 Lennox	 et	 al.	 (2023)	

พบว่า	 KAM	 มีความเกี�ยวขั�องกับการตัดสินใจ	 (Value	 Relevance)	 ขัองนักลงทุนและเม่�อผู�สอบบัญชีมีการรายงาน	 KAM	 

มีจำนวนมากจะแสดงถึงความเสี�ยงในขั�อมูลทางการเงินที�จะมีผลกระทบเชิงลบกับการคาดการณ์กระแสเงินสดจากการ 

ดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ	 ซึ�ง	 Liu	 et	 al.	 (2022)	 อธิบายว่าผู�สอบบัญชีส่�อสารเร่�องที�มีความสำคัญและจำเป็นต่อ 

ความเขั�าใจขัองผู�ใช�งบการเงินในรายงานขัองผู�สอบบัญชีภายใต�ดุลยพินิจที�เป็นผลมาจากการส่�อสารกับผู�บริหารขัองกิจการ 

และจากผลขัองการตรวจสอบ	 ซึ�งโดยทั�วไปเร่�องที�ส่�อสารนั้นเป็นความเสี�ยงจากการดำเนินงานขัองกิจการ	 (Companies’	

Operational	 Risks)	 ซึ�งความเสี�ยงดังกล่าวจะไม่ก่อให�เกิดการรับรู�เชิงบวกแก่นักลงทุน	 (No	 Positive	 Sentiment)	 ดังน้ัน 

การส่�อสารผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีย่อมแสดงถึงความเสี�ยงที�สำคัญที�มีโอกาส 

จะส่งผลกระทบเชิงลบต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ	งานวิจัยนี้จึงตั้งสมมติฐานค่อ

H2:	 การอธิบายผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีส่งผลกระทบ

เชิงลบต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ

วิธีดำาเนินการวิจัย่

การเก็บรวมรวมข้้อม่ล์ ประชากรแล์ะกล์ุ�มตัวอยุ�าง

ขั�อมูลขัองการวิจัยนี้เป็นขั�อมูลทุติยภูมิ	 เก็บรวบรวมจากรายงานการเงินขัองบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

แห่งประเทศไทยที�มีงวดบัญชีสิ้นสุดวันที�	 31	 ธันวาคม	 พ.ศ.	2563	 โดยยกเว�นบริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเน่�องจากกลุ่มธุรกิจ

ธนาคารมีกฎระเบียบที�ต�องปฏิบัติตามเพิ�มเติมที�กำหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทยและกลุ่มธุรกิจประกันภัยต�องปฏิบัติตาม

กฎระเบียบเพิ�มเติมโดยคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย	 (คปภ.)	 ส่งผลต่อรูปแบบงบการเงิน 

ที�ไม่เหม่อนกับกลุ่มธุรกิจอ่�นอาจทำให�ขั�อมูลที�เก็บได�มีลักษณะเฉพาะพิเศษแตกต่างจากรายงานการเงินขัองกลุ่มธุรกิจอ่�น	 

จากขั�อมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทั้งหมดจำนวน	636	 ขั�อมูลบริษัท	 ผู�วิจัยได�คัดเล่อกกลุ่มตัวอย่างให�เป็นไปตาม
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เง่�อนไขัทุกขั�อทำให�เหล่อกลุ่มตัวอย่างที�ใช�ในการศึกษาจำนวน	 446	 ขั�อมูลบริษัท	 นอกจากนี้	 ขั�อมูลที�เป็นตัวแปรตาม	 

2	 ตัวแปรค่อ	 EARNINGS_64	 และ	 OCF_64	 เป็นขั�อมูลที�จัดเก็บจากงวดบัญชีสิ้นสุดวันที�	 31	 ธันวาคม	 พ.ศ.	2564	 ดังแสดง 

ในตารางที�	1	ขั�อมูลที�สำคัญประกอบด�วยขั�อมูลในรายงานขัองผู�สอบบัญชี	ซึ�งคณะผู�วิจัยได�อ่านเพ่�อจำแนก	จัดกลุ่มและวิเคราะห์

เพ่�อตอบวัตถุประสงค์การวิจัยทั้ง	 2	 ขั�อ	 โดยรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตขัองทุกบริษัทสำหรับการศึกษานี้รวบรวม 

จาก	 https://market.sec.or.th	 ในส่วนขัองขั�อมูลทางการเงินขัองทุกบริษัทและขั�อมูลทุกกลุ่มอุตสาหกรรมตามตัวแบบ 

การวิจัย	 (1)	และ	 (2)	 จัดเก็บจาก	https://www.setsmart.com

ตุารางที� 1:	การคัดเล่อกตัวอย่างจากขั�อมูลงบการเงินปี	พ.ศ.	2563

จำนวนหลักทรัพย์บริษัทจดทะเบียนท้ังหมด	 (SET) 636

หักิ	ธุรกิจการเงิน	กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพ่�อการลงทุน 128

หักิ	บริษัทที�อยู่ระหว่างฟ้้�นฟู้การดำเนินงาน 5

หักิ	บริษัทที�มีปีงบการเงินไม่ใช่	31	 ธันวาคม 16

หักิ	บริษัทที�มีขั�อมูลไม่ครบถ�วนและบริษัทที�มีค่าขั�อมูลผิดปกติ 41

จำน์วน์ตุัวอย่างที�ใช้ใน์กิารวิจัยทั�งหมด 446

ตัวแบบการวิจัยุ

การวิจัยนี้ทดสอบสมมติฐาน	 H1	 ด�วยตัวแบบ	 (1)	 ทดสอบว่าการอธิบายผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาด

ขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตส่งผลกระทบเชิงลบกับกำไรในอนาคตขัองกิจการ	และทดสอบสมมติฐาน	

H2	 ด�วยตัวแบบ	 (2)	 ค่อ	 ทดสอบว่าการอธิบายผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัอง 

ผู�สอบบัญชีส่งผลกระทบเชิงลบต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ	 โดยทั้ง	 2	 ตัวแบบ	 มีการกำหนด 

ตัวแปรควบคุม	 ประกอบด�วย	 กำไรปีปัจจุบัน	 (EARNINGS)	 รายการคงค�าง	 (ACCR)	 กิจการที�รายงานผลขัาดทุน	 (LOSS)	 

บริษัทได�รับการตรวจสอบสำนักงานสอบบัญชีขันาดใหญ่	(BIG4)	อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมขัองบริษัท	(LEVERAGE)	

ขันาดขัองบริษัท	 (SIZE)	 และตัวแปรกลุ่มอุตสาหกรรม	 (IND)	 ซึ�งสอดคล�องกับงานวิจัยในอดีต	 (Boonlert-U-Thai,	 et	 al,	

2019;	Vichitsarawong	&	Pornupatham	2015;	Bungkilo	&	Chanaklang,	2021)

EARNINGSit+1 = α0	+	β1COVID19It	+	β2EARNINGSit	+	β3ACCRit	+	β4LOSSit	+	β5BIG4it	+	β6LEVERAGEiit  

+	β7SIZEit	+	ΣβkINDit	+	εit	 (1)

OCFit+1 = α0	+	β1COVID19It	+	β2OCFit	+	β3ACCRit	+	β4LOSSit	+	β5BIG4it	+	β6LEVERAGEiit  

+	β7SIZEit	+	ΣβkINDit	+	εit	 (2)

เม่�อ

EARNINGS	 =	 กำไรสุทธิหารด�วยสินทรัพย์รวมถัวเฉลี�ยต�นงวดกับปลายงวดขัองบริษัท	“i”	สิ้นปี	“t”

OCF	 =	 กระแสเงินสดจากการดำเนินงานหารด�วยสินทรัพย์รวมถัวเฉลี�ยต�นงวดกับปลายงวดขัองบริษัท	“i”	สิ้นปี	“t”

62 วารสารบริหารธุรกิจ

การสื่่�อสื่ารผลท่ี่�เกิดจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในรายงานของผ้�สื่อบบัญชี ่  
และผลกระทบท่�มี่ต่่อการดำำาเนิินิงานิในิอนิาคต่ของกิจการ



COVID19	 =	 ตัวแปรหุ่นมีค่าเป็น	1	เม่�อรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตขัองบริษัท	“i”	ส้ินปี	“t”	อธิบายผลกระทบขัอง

สถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	COVID-19	และ	0	กรณีอ่�น

ACCR	 =	 รายการคงค�างที�วัดค่าจากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานลบกำไรสุทธิแล�วหารด�วยสินทรัพย์รวมถัวเฉลี�ย 

ต�นงวดกับปลายงวดขัองบริษัท	“i”	สิ้นปี	“t”

LOSS	 =	 ตัวแปรหุ่นมีค่าเป็น	1	 เม่�อบริษัท	“i”	สิ้นปี	“t”	รายงานผลประกอบการขัาดทุน	และ	0	กรณีอ่�น

BIG4	 =	 ตัวแปรหุ่นมีค่าเป็น	 1	 เม่�อบริษัท	 “i”	 สิ้นปี	 “t”	 ได�รับการตรวจสอบโดยสำนักงานสอบบัญชีในกลุ่ม	 BIG	 4	

และ	0	กรณีอ่�น

LEVERAGE	 =	 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมขัองบริษัท	“i”	สิ้นปี	“t”

SIZE	 =	 ค่าลอการิทึมขัองสินทรัพย์รวมขัองบริษัท	“i”	สิ้นปี	“t”

IND		 =	 ตัวแปรควบคุมอุตสาหกรรมจำนวน	6	อุตสาหกรรม	กำหนดเป็นตัวแปรหุ่นค่อ	หากเป็นอุตสาหกรรมทรัพยากร	

หร่อเทคโนโลยี	หร่อบริการ	หร่อสินค�าอุตสาหกรรม	หร่อสินค�าอุปโภคบริโภค	หร่ออสังหาริมทรัพย์และก่อสร�าง

แทนค่าเท่ากับ	1	หากไม่ใช่เป็น	0

การวิเคราะห์ข�อม้ล
การวิเคราะห์ขั�อมูล	 เพ่�อตอบวัตถุประสงค์ขัองการวิจัยนี้มีอยู่	 2	 ส่วนค่อ	 ส่วนแรกเป็นการวิเคราะห์เน่้อหาสาระ	

(Content	Analysis)	เพ่�อตอบวัตถุประสงค์การวิจัยที�	1	ตามวิธีขัอง	Issarawornrawanich	and	Wuttichindanon	(2021)	

และ	 Fisher,	 Oyelere,	 and	 Laswad	 (2004)	 สำหรับส่วนที�	 2	 เป็นการทดสอบสมมติฐานการวิจัย	 เพ่�อตอบวัตถุประสงค์ 

การวิจัยที�	2	โดยใช�การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ	(Multivariate	Regression	Analysis)	ในส่วนขัองภาพรวมขัองกลุ่มตัวอย่าง

ในการวิจัยแสดงด�วยสถิติเชิงพรรณนาในตารางที�	2	 ดังนี้

ตุารางที� 2:	สถิติเชิงพรรณนาขัองตัวแปรที�ใช�ในการศึกษา

ติ่วแปร N Mean Std.  Deviation Min 1st  Quartile Median 3rd  Quartile Max

EARNINGS_64 446 0.043 0.080 –0.370 0.006 0.038 0.078 0.496

EARNINGS_63 446 0.026 0.077 –0.352 –0.011 0.027 0.061 0.503

OCF_64 446 0.053 0.099 –0.297 –0.003 0.050 0.099 0.640

OCF_63 446 0.085 0.099 –0.299 0.023 0.080 0.133 0.824

ACCR 446 –0.059 0.099 –0.418 –0.092 –0.052 –0.012 0.357

LEVERAGE 446 0.438 0.216 0.022 0.255 0.434 0.078 0.496

SIZE 446 0.043 0.080 –0.370 0.006 0.613 0.078 1.136
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ตุารางที� 2:	สถิติเชิงพรรณนาขัองตัวแปรที�ใช�ในการศึกษา	 (ต่อ)

ติ่วแปรหุ่น N Dummy = 1 Dummy = 0 % of  1 : 0

COVID19 446 54 392 12	 :	88

LOSS 446 128 318 29	 :	71

BIG4 446 274 172 61	 :	39

จากตารางที�	 2	 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนาขัองตัวแปรที�ใช�ในการศึกษาผลการดำเนินงานขัองกิจการ	 ได�แก่	 อัตรา 

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์	 (EARNINGS)	 พบว่า	 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ขัองปี	 พ.ศ.	2563	 (EARNINGS_63)	 มีค่าเฉลี�ย	

2.6%	 ในขัณะที�	 พ.ศ.	2564	 แสดงอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์	 (EARNINGS_64)	 ที�สูงกว่าค่อ	 4.3%	 อย่างไรก็ตาม 

ปี	 พ.ศ.	2564	 มีค่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที�ต�ำที�สุด	 (Min	=	–37.0%)	 เป็นลบสูงกว่าปี	 พ.ศ.	2563	 (Min	=	–35.2%)	

และปี	 พ.ศ.	2564	 มีค่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที�มากที�สุด	 (Max	=	49.6%)	 ต�ำกว่าปี	 พ.ศ.	2563	 (Max	=	50.3%)	 

ในส่วนขัองกระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี�ย	 (OCF)	 แสดงค่าเฉลี�ยกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน

ขัองปี	 พ.ศ.	2563	 (OCF_63)	 ค่อ	 8.5%	 เปรียบเทียบ	 พ.ศ.	2564	 แสดงกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน	 (OCF_64)	 

ที�น�อยกว่าค่อ	 5.3%	 สำหรับค่าต�ำสุด	 (Min)	 ขัองกระแสเงินสดจากการดำเนินงานปี	 พ.ศ.	2563	 และ	 พ.ศ.	2564	 มีค่าที� 

ใกล�เคียงกันค่อ	 –29.9%	 และ	 –29.7%	 ตามลำดับ	 ในส่วนขัองค่าสูดสุด	 (Max)	 มีกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 

ปี	พ.ศ.	2563	แสดงค่า	82.4%	ซึ�งสูงกว่า	พ.ศ.	2564	ที�	64.0%	ตัวแปรหุ่น	ได�แก่	COVID19	พบว่า	รายงานขัองผู�สอบบัญชี

รับอนุญาตอธิบายผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัองไวรัส	 COVID-19	 มีจำนวน	 54	 ตัวอย่าง	 (คิดเป็น	 12%)	 

และไม่อธิบายผลสถานการณ์การแพร่ระบาดขัองไวรัส	 COVID-19	 จำนวน	 392	 ตัวอย่าง	 (คิดเป็น	 88%)	 LOSS	 พบว่า	 

รายงานผลประกอบการขัาดทุนจำนวน	 128	 ตัวอย่าง	 (คิดเป็น	 29%)	 รายงานผลประกอบการกำไรจำนวน	 319	 ตัวอย่าง	 

(คิดเป็น	 71%)	 และ	 BIG4	 พบว่า	 เป็นบริษัทที�มีการตรวจสอบโดยสำนักงานสอบบัญชีในกลุ่ม	 Big	 4	 จำนวน	 274	 ตัวอย่าง	

(คิดเป็น	61%)	ได�รับการตรวจสอบโดยสำนักงานสอบบัญชีในกลุ่มอ่�น	ๆ 	 (Non-BIG	4)	จำนวน	170	 ตัวอย่าง	 (คิดเป็น	39%)

จากตารางที�	3	แสดงผลการวิเคราะห์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรขัอง	Pearson	ในตารางส่วนล่างซ�ายและ	Spearman	

แสดงในตารางส่วนบนขัวา	 เม่�อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ�สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรแต่ละคู่พบว่า	 ค่าสัมประสิทธิ�สหสัมพันธ ์

ขัองตัวแปรทุกคู่มีค่าน�อยกว่า	 0.8	 แสดงให�เห็นว่าเบ่้องต�นความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรไม่มีปัญหา	Multicollinearity	 (Midi,	

Sarkar,	&	Rana,	2010)
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ตุารางที� 3:	ผลการวิเคราะห์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรขัอง	Pearson	 (ล่างซ�าย)	และ	Spearman	(บนขัวา)

ติ่วแปร EARNINGS OCF ACCR LEVERAGE LASSETS

EARNINGS 1 0.604*** 0.220*** –0.220*** 0.075

OCF 0.604*** 1 –0.644*** –0.162*** –0.059

ACCR 0.022*** –0.644*** 1 –0.061 0.145***

LEVERAGE –0.270*** –0.162** –0.061 1 0.412***

LASSETS 0.075 0.059 0.145*** 0.412*** 1

หมายเหตุุ:	 *,	 **,	 ***	 นัยสำคัญทางสถิติ	ณ	ระดับ	0.10	0.05	และ	0.01	ตามลำดับ

คุณค่าของการส่�อสารผลที�เกิดจากการแพิร่ระบาดของ COVID-19  
ในราย่งานของผ้�สอบบัญช่ีรับอนุญาต

ผู้ล์การวิจัยุร่ปแบบการสื�อสารผู้ล์กระทำบข้อง COVID‑19 ในรายุงานข้องผู้่้สอบบัญชีรับอนุญาต

จากการวิเคราะห์การส่�อสารผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ขัองบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

จำนวน	54	บริษัท	พบการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในวรรครายงานขัองผู�สอบบัญชี	ซึ�งแสดงจำแนกตามประเภทขัอง

สำนักงานสอบบัญชีในตารางที�	4	 ดังนี้

ตุารางที� 4:	การส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีจำแนกตามประเภทขัองสำนักงานสอบบัญชี

การสื�อสารผู้ลั่กระทบ COVID-19  ในรายงานของผู้้้บ่ญช่่ BIG  4 Non-BIG  4 รวม

วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์ 32 8 40

วรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ 2 – 2

วรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�อง 1 – 1

วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ 7 2 9

วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับวรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญ 1 – 1

วรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบพร�อมกับวรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญ 1 – 1

รวม 44 10 54
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จากตารางที�	 4	 ชี้ให�เห็นว่าการส่�อสารผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ในวรรครายงานขัองผู�สอบบัญชีสามารถแบ่งออก 

เป็น	 6	 รูปแบบ	 โดยส่วนใหญ่ผู�สอบบัญชีขัองบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ	 มีการส่�อสารผลกระทบขัอง	 COVID-19	

ในวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์มากที�สุด	โดยมีจำนวนรวม	40	บริษัท	แบ่งเป็นสำนักงานสอบบัญชี	BIG	4	จำนวน	32	บริษัท	

และสำนักงานสอบบัญชี	Non-BIG	4	จำนวน	8	บริษัท	รองลงมาค่อ	การส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในวรรคเน�นขั�อมูล

และเหตุการณ์พร�อมกับวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	 จำนวน	 9	 บริษัท	 แบ่งเป็นสำนักงานสอบบัญชี	 BIG	 4	 จำนวน	 

7	 บริษัท	 และสำนักงานสอบบัญชี	 Non-BIG	 4	 จำนวน	 2	 บริษัท	 ลำดับถัดมาค่อ	 แสดงในวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	

จำนวนรวม	2	บริษัท	เป็นสำนักงานสอบบัญชี	BIG	4	ทั้ง	2	บริษัท	นอกจากนี้	การส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในวรรค

ความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�อง	 วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับวรรคความ 

ไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�องและวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบพร�อมกับวรรคความ 

ไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�องมีการส่�อสารผลกระทบ	 COVID-19	 ประเภทละ	 1	 บริษัทเป็น

สำนักงานสอบบัญชี	BIG	4	ทั้งหมด

ตัวอย่างขัองการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชี	 เช่น

“…..สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเช้�อไวรัสโคโรนา	 2019	 ที่ปััจจุบันได้ขยายวงกว้างข้�นอย่างต่อเน้่องทำให้

เกิดการชะลอตัวของเศรษฐกิจมีผลกระทบต่อธุรกิจและอุตสาหกรรมส่วนใหญ่่	โดยเฉพาะอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวและบริการ	

รวมถ้งมีผลกระทบต่อธุรกิจการบินของกลุ่มบริษัท	ซึ่้่งกลุ่มบริษัทต้องหยุดการบินหร้อจำกัดจำนวนเที่ยวบินจนกว่าสถานการณ์

การแพร่ระบาดของโรคจะดีข้�น	 สถานการณ์ดังกล่าวมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญ่ต่อฐานะการเงิน	 ผลการดำเนินงานและ 

กระแสเงินสดในปััจจุบันและในอนาคตของกลุ่มบริษัทด้วยเช่นกัน…..”

ที�มา:	รายงานขัองผู�สอบบัญชีและงบการเงิน	ประจำปี	2563	บริษัท	 เอเชีย	 เอวิเอชั�น	จำกัด	 (มหาชน)

จากตัวอย่างด�านบนคำว่า	“มีผลกระทบต่อธุรกิจและอุตสาหกรรมส่วนใหญ่่”	และ	“สถานการณ์ดังกล่าวมีผลกระทบ

อย่างมีนัยสำคัญ่ต่อฐานะการเงิน	 ผลการดำเนินงาน	 และกระแสเงินสดในปััจจุบันและในอนาคตของกลุ่มบริษัท”	 เป็นเหตุผล 

ที�ทำให�เขั�าใจได�ว่าสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมส่วนใหญ่	 แต่ยังไม่ชัดเจนว่า 

ส่งผลกระทบมากน�อยในแต่ละประเภทอุตสาหกรรมใด	 ดังนั้นจึงมีการศึกษาผลกระทบขัอง	 COVID19	 จำแนกตามประเภท

อุตสาหกรรม	 ดังแสดงในตารางที�	5	 โดยการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีจำแนกตามประเภท

อุตสาหกรรม

จากตารางที�	 5	 ผลการวิเคราะห์ชี้ให�เห็นว่า	 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ	 ผู�สอบบัญชีรับอนุญาตในกลุ่ม

อุตสาหกรรมบริการมีการส่�อสารผลกระทบขัอง	 COVID-19	 มากที�สุด	 จำนวน	 21	 บริษัท	 แบ่งเป็นการส่�อสาร	 COVID-19	 

ในวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์จำนวน	 16	 บริษัท	 และวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับวรรคเร่�องสำคัญในการ 

ตรวจสอบ	 จำนวน	 5	 บริษัท	 รองลงมาค่อ	 กลุ่มอุตสาหกรรมจำนวน	 11	 บริษัท	 แบ่งเป็นการส่�อสาร	 COVID-19	 ในวรรค 

เน�นขั�อมูลและเหตุการณ์จำนวน	16	บริษัท	วรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบจำนวน	1	บริษัท	และวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์

พร�อมกับวรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�องจำนวน	 1	 บริษัท	 รองลงมาค่อ	 กลุ่ม

อุตสาหกรรมสินค�าอุตสาหกรรมจำนวน	 7	 บริษัท	 แบ่งเป็นการส่�อสาร	 COVID-19	 ในวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์จำนวน	 

6	 บริษัท	 และวรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�องจำนวน	 1	 บริษัท	 รองลงมาค่อ	 กลุ่ม

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารจำนวน	6	บริษัท	แบ่งเป็นการส่�อสาร	COVID-19	ในวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์

พร�อมกับวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบจำนวน	 3	 บริษัท	 วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์จำนวน	 2	 บริษัท	 และวรรคเร่�อง

สำคัญในการตรวจสอบพร�อมกับวรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�องจำนวน	 1	 บริษัท	 

รองลงมาค่อ	 กลุ่มอุตสาหกรรมสินค�าอุปโภคบริโภคจำนวน	 4	 บริษัท	 ส่�อสาร	 COVID-19	 ในวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์
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ทั้งหมด	 รองลงมาค่อ	 กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีจำนวน	 3	 บริษัท	 แบ่งเป็นการส่�อสาร	 COVID-19	 ในวรรคเน�นขั�อมูลและ

เหตุการณ์จำนวน	 2	 บริษัท	 และวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบจำนวน	 1	 บริษัท	

ลำดับสุดท�ายค่อ	 กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรจำนวน	 2	 บริษัท	 ส่�อสาร	 COVID-19	 ในวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์จำนวน	 

1	 บริษัทและวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบจำนวน	 1	 บริษัท	 หากพิจารณาวรรคการส่�อสารผลกระทบขัอง	 COVID-19	 

ขัองบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ	 แยกเป็นรายอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ผู�สอบบัญชีเล่อกส่�อสารในวรรคเน�นขั�อมูลและ

เหตุการณ์ที�สำคัญ	 เพ่�อส่งสัญญาณให�กับผู�ใช�งบการเงินได�พิจารณาถึงผลกระทบต่อรายงานทางการเงิน

ตุารางที� 5:	การส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีจำแนกตามประเภทอุตสาหกรรม

การสื�อสารผู้ลั่กระทบ COVID-19   
ติามประเภทอุติสาหกรรม

AGRO CONSUMP INDUS PROPCON RESOURC SERVICE TECH รวม

วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์ 2 4 6 9 1 16 2 40

วรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ – – – 1 1 – – 2

วรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญ 

ที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�อง

– – 1 – – – – 1

วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับ

วรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ

3 – – – – 5 1 9

วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับ

วรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญฯ

– – – 1 – – – 1

วรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบพร�อมกับ

วรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญฯ

1 – – – – – – 1

รวม 6 4 7 11 2 21 3 54

หมายเหตุุ	 AGRO:	 เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร	CONSUMP:	 สินค�าอุปโภคบริโภค	 INDUS:	 สินค�าอุตสาหกรรม	  

PROPCON:	อสังหาริมทรัพย์และก่อสร�าง	RESOURC:	ทรัพยากร	SERVICE:	บริการ	TECH:	 เทคโนโลยี

ตัวอย่างขัองการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์	 เช่น

“หมายเหตุปัระกอบงบการเงินข้อ	1.2	เน้่องด้วยผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเช้�อไวรัสโคโรนา	

2019	ทำให้บริษัทไม่สามารถขายสินค้าผ่านสาขาในห้างสรรพสินค้าให้กับลูกค้าได้ในช่วงระยะเวลาหน้่ง	ปัระกอบกับสถานการณ์

การแพร่ระบาดยังมีอยู่	 และในปัี	 2563	 บริษัทได้ดำเนินการปัิดสาขาเปั็นส่วนมาก	 ซึ่้่งส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญ่ต่อต่อ 

งบการเงินของบริษัท”

ที�มา:	รายงานขัองผู�สอบบัญชีและงบการเงิน	ประจำปี	2563	บริษัท	 บิวตี้	คอมมูนิตี้	จำกัด	 (มหาชน)

จากที�ขัีดเส�นใต�ในตัวอย่างขัองบริษัทบิวตี้	 คอมมูนิตี้	 จำกัด	 (มหาชน)	 จะเห็นว่าผู�สอบบัญชีส่�อสารผลกระทบขัอง	

COVID-19	 ในวรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์	 เพ่�อส่งสัญญาณไปยังนักลงทุนและผู�ใช�งบการเงินถึงความเสี�ยงที�ผลตอบแทน 

หร่อผลการดำเนินงานไม่เป็นไปตามที�คาดการณ์ไว�
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โดยสรุปจากตารางที�	4	และ	5	การส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตถ่อว่าเป็น

เหตุการณ์ที�มีสาระสำคัญ	ซึ�งผู�ใช�งบการเงินจำเป็นที�จะต�องให�ความสำคัญและควรที�จะต�องทำความเขั�าใจเน่้อความที�ผู�สอบบัญชี

นำเสนอตามวัตถุประสงค์ขัองมาตรฐานการสอบบัญชี	 รหัส	 570	 การดำเนินงานต่อเน่�อง	 มาตรฐานสอบบัญชี	 รหัส	 701	 

การส่�อสารเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	และมาตรฐานการสอบบัญชี	รหัส	706	วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์และวรรคเร่�องอ่�น

ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาต

ผลการทดสอบสมมติฐาน

คิวามสัมพัันธ์ข้องผู้ล์กระทำบข้อง COVID‑19 ในวรรคิเน้นหร่อเร่�องสำาคัิญในการตรวจสอบกับกำาไรในอนาคิต
ข้องกิจการ

ตุารางที� 6:	ผลการวิเคราะห์การถดถอยขัองตัวแบบ	(1)

ติ่วแปร

ติ่วแประติาม: EARNINGSit+1

ติ่วแบบ  1.1 ต่ิวแบบ  1.2 ต่ิวแบบ  1.3

Coeff. t-stat p-value Coeff. t-stat p-value Coeff. t-stat p-value

Constant 0.025*** 8.564 0.000 0.021 1.296 0.196 0.024 1.341 0.181

COVID19 −0.015* −1.804 0.072 –0.018** –2.245 0.025 –0.021*** –2.691 0.007

EARNINGS 0.741*** 21.848 0.000 0.845*** 18.485 0.000 0.842*** 18.726 0.000

ACCR −0.052 −1.597 0.111 −0.035 −1.079 0.281

LOSS 0.026*** 3.403 0.001 0.028*** 3.690 0.000

BIG4 –0.008 –1.621 0.106 –0.008 –1.628 0.104

LEVERAGE –0.007 –0.526 0.599 –0.007 –0.471 0.638

SIZE 0.000 −0.019 0.985 0.000 −0.119 0.842

Industry Uncontrolled Uncontrolled Controlled

F-stat 256.946	 (Sig.	=	0.000) 78.228	 (Sig.	=	0.000) 46.503	 (Sig.	=	0.000)

Adjusted	R2 0.535 0.548 0.571

N 446 446 446

หมายเหตุุ:	 *,	 **,	 ***	 นัยสำคัญทางสถิติ	ณ	ระดับ	0.10	0.05	และ	0.01	ตามลำดับ

จากตารางที�	 6	 แสดงผลการวิเคราะห์ถดถอยขัองกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด	 446	 ตัวอย่าง	 เพ่�อทดสอบว่า	 การอธิบาย 

ผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีส่งผลกระทบเชิงลบกับกำไรในอนาคต 

ขัองกิจการหร่อไม่	 ตัวแบบ	 1.1	 เป็นตัวแบบที�ไม่มีตัวแปรควบคุม	 ได�แสดงผลการทดสอบที�มีความสามารถในการอธิบาย	

68 วารสารบริหารธุรกิจ

การสื่่�อสื่ารผลท่ี่�เกิดจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในรายงานของผ้�สื่อบบัญชี ่  
และผลกระทบท่�มี่ต่่อการดำำาเนิินิงานิในิอนิาคต่ของกิจการ



(Explanatory	 Power)	 ตามค่า	 Adjusted	 R2	 ที�	 53.5%	 และเม่�อเพิ�มตัวแปรควบคุมในกลุ่มปัจจัยเฉพาะกิจการพบว่า	 

ค่า	 Adjusted	 R2	 ขัองตัวแบบที�	 1.2	 เพิ�มข้ึันเป็น	 54.8%	 และที�สำคัญเม่�อเพิ�มตัวแปรควบคุมในส่วนขัองกลุ่มอุตสาหกรรม 

พบว่า	ค่า	Adjusted	R2	ขัองตัวแบบที�	1.3	 เพิ�มขัึ้นเป็น	57.1%

การทดสอบสมมติฐานแสดงค่าตัวแปรขัองรายงานขัองผู�สอบบัญชีที�อธิบายผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาด

ขัอง	COVID-19	มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันขั�ามกับกำไรในอนาคต	(EARNINGSit+1)	ขัองบริษัทค่อ	ในตัวแบบ	1.1	COVID-19	

มีค่าสัมประสิทธิ�เป็น	 –0.015	 (t	=	–1.804,	 p-value	=	0.072)	 มีนัยสำคัญทางสถิติ	 ณ	 ระดับ	 0.10	 สำหรับตัวแบบ	 1.2	

COVID-19	 มีค่าสัมประสิทธิ�เป็น	 –0.018	 (t	=	–2.245,	 p-value	=	0.025)	 มีนัยสำคัญทางสถิติ	 ณ	 ระดับ	 0.05	 และใน 

ตัวแบบ	 1.3	 แสดงค่าในทิศทางเดียวกันค่อ	 COVID-19	 มีค่าสัมประสิทธิ�เป็น	 –0.021	 (t	=	–2.691,	 p-value	=	0.007)	 

มีนัยสำคัญทางสถิติ	 ณ	 ระดับ	 0.01	 แสดงให�เห็นว่า	 การอธิบายผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 

ขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตในรายงานขัองผู�สอบบัญชีมีความสัมพันธ์เชิงลบกับกำไรในอนาคต	 (EARNINGSit+1)	 ขัองบริษัท	 

จึงยอมรับสมมติฐาน	H1	 ดังนั้นสรุปว่า	 การอธิบายผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	COVID-19	 ในรายงานขัอง

ผู�สอบบัญชีส่งผลกระทบเชิงลบต่อกำไรในอนาคตขัองกิจการ

คิวามสัมพัันธ์ข้องผู้ล์กระทำบข้อง COVID‑19 ในวรรคิเน้นหร่อเร่�องสำาคิัญในการตรวจสอบกับกระแสเงินสด
จากการดำาเนินงานในอนาคิตข้องกิจการ

ตุารางที� 7:	ผลการวิเคราะห์การถดถอยขัองตัวแบบ	(2)

ติ่วแปร

ติ่วแประติาม: OCFit+1

ติ่วแบบ  2.1 ต่ิวแบบ  2.2 ต่ิวแบบ  2.3

Coeff. t-stat p-value Coeff. t-stat p-value Coeff. t-stat p-value

Constant 0.013** 2.270 0.024 –0.038 –1.489 0.137 –0.022 –1.776 0.438

COVID19 −0.001 −0.098 0.922 –0.004 –0.297 0.767 –0.003 –0.275 0.783

OCF 0.472*** 11.157 0.000 0.075*** 10.431 0.000 0.773*** 10.983 0.000

ACCR 0.435*** 5.166 0.000 0.457*** 5.569 0.000

LOSS 0.031** 2.540 0.011 0.033*** 2.767 0.006

BIG4 –0.008 –0.994 0.321 –0.011 –1.404 0.161

LEVERAGE –0.024 –1.093 0.275 –0.027 –1.217 0.224

SIZE 0.007** 2.283 0.023 0.005* −1.721 0.086

Industry Uncontrolled Uncontrolled Controlled

F-stat 63.014	 (0.000) 25.345	 (0.000) 17.078	 (0.000)

Adjusted	R2 0.218 0.277 0.320

N 446 446 446

หมายเหตุุ:	 *,	 **,	 ***	 นัยสำคัญทางสถิติ	ณ	ระดับ	0.10	0.05	และ	0.01	ตามลำดับ
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จากตารางที�	 7	 แสดงผลการวิเคราะห์ถดถอยขัองกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด	 446	 ตัวอย่าง	 เพ่�อทดสอบว่าการอธิบาย 

ผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีส่งผลกระทบเชิงลบกับกระแสเงินสด 

จากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการหร่อไม่	 ตัวแบบ	 2.1	 เป็นตัวแบบที�ไม่มีตัวแปรควบคุม	 ได�แสดงผลการทดสอบที�ม ี

ความสามารถในการอธิบาย	(Explanatory	Power)	ตามค่า	Adjusted	R2	ที�	21.8%	และเม่�อเพิ�มตัวแปรควบคุมในกลุ่มปัจจัย

เฉพาะกิจการพบว่า	 ค่า	 Adjusted	 R2	 ขัองตัวแบบที�	 2.2	 เพิ�มขัึ้นเป็น	 27.7%	 และเม่�อเพิ�มตัวแปรควบคุมในส่วนขัอง 

กลุ่มอุตสาหกรรมพบว่า	ค่า	Adjusted	R2	ขัองตัวแบบที�	2.3	 เพิ�มขัึ้นเป็น	32.0%

การทดสอบสมมติฐานแสดงค่าตัวแปรขัองรายงานขัองผู�สอบบัญชีที�อธิบายผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาด

ขัอง	 COVID-19	 มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันขั�ามกับกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต	 (OCFit+1)	 ขัองบริษัท 

แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ	กล่าวค่อ	COVID-19	ในตัวแบบ	2.1	มีค่าสัมประสิทธิ�เป็น	–0.001	(t	=	–0.098,	p-value	=	0.922)	

ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ	 สำหรับ	 COVID-19	 ในตัวแบบ	 2.2	 มีค่าสัมประสิทธิ�เป็น	 –0.004	 (t	=	–0.297,	 p-value	=	0.767)	 

ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ	 และในทำนองเดียวกัน	 COVID-19	 ในตัวแบบ	 2.3	 มีค่าสัมประสิทธิ�เป็น	 –0.003	 (t	=	–0.275,	

p-value	=	0.783)	ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ	แสดงให�เห็นว่า	การอธิบายผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	COVID-19	

ขัองผู�สอบบัญชีรับอนุญาตในรายงานขัองผู�สอบบัญชีไม่มีความสัมพันธ์กับกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต	(OCFit+1)	

ขัองบริษัท	 จึงไม่สอดคล�องกับสมมติฐาน	 H2	 ที�ตั้งไว�	 ดังนั้นสรุปว่าการอธิบายผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	

COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีไม่ส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ

สรุปและอภิปราย่ผลการวิจัย่
การวิจัยน้ีศึกษาการส่�อสารผลที�เกิดจากการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีและผลกระทบ 

ที�มีต่อการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ	 จากการวิเคราะห์ขั�อมูลขัองบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ	 จำนวน	 446	

ตัวอย่าง	ที�จัดเก็บจากขั�อมูลงบการเงินในปี	พ.ศ.	2563	พบว่า	ผู�สอบบัญชีมีการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	 ในรายงาน

ขัองผู�สอบบัญชีขัองบริษัทจดทะเบียนฯ	จำนวน	54	บริษัท	คิดเป็น	12%	จากกลุ่มตัวอย่างขัองการศึกษานี้	ส่วนใหญ่เป็นรายงาน

ผู�สอบบัญชีในกลุ่ม	BIG	4	จำนวน	44	บริษัท	 (81%	ขัอง	54	บริษัท)	และสำนักงานสอบบัญชีที�ไม่อยู่ในกลุ่ม	BIG	4	จำนวน	

10	บริษัท	(19%	ขัอง	54	บริษัท)	ซึ�งผู�สอบบัญชีมีการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชี	6	รูปแบบ	

ประกอบด�วย	 1)	วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์	 2)	วรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	3)	วรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญ

ที�เกี�ยวขั�องกับการดำเนินงานต่อเน่�อง	 4)	วรรคเน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับวรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบ	 5)	วรรค 

เน�นขั�อมูลและเหตุการณ์พร�อมกับวรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญ	 และ	 6)	วรรคเร่�องสำคัญในการตรวจสอบพร�อมกับ 

วรรคความไม่แน่นอนที�มีสาระสำคัญ	ทั้งนี้เป็นที�น่าสังเกตว่าการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีที�

นำเสนอในการศึกษานี้	ส่วนใหญ่เป็นบริษัทที�ได�รับการตรวจสอบโดยสำนักงานสอบบัญชีในกลุ่ม	BIG	4

ผลการทดสอบสมมติฐานชี้ให�เห็นว่าการส่�อสารผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีมีความสัมพันธ์

เชิงลบกับกำไรขัองกิจการในอนาคต	 อธิบายได�ว่าการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 มีผลกระทบอย่างรุนแรงต่อการดำเนินงาน

ขัองธุรกิจในทุกอุตสาหกรรมและผู�สอบบัญชีได�ใช�ดุลพินิจแล�วว่าเร่�องดังกล่าวควรจะต�องส่�อสารไปยังผู�ใช�งบการเงินในรายงาน

ขัองผู�สอบบัญชี	ซึ�งการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ที�นำเสนอในรายงานการสอบบัญชีนั้นผู�สอบบัญชีได�มีการปฏิบัติงาน

ภายใต�มาตรฐานการสอบบัญชีและผู�สอบบัญชีที�นำเสนอขั�อมูลผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชี	(Auditor’s	

Report)	 เน่�องจากต�องการส่�อสารเร่�องที�มีความสำคัญและจำเป็นต่อผู�ใช�งบการเงินในการใช�ดุลยพินิจเกี�ยวกับประเด็นสำคัญ

ขัองการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 ที�อาจส่งผลกระทบต่อการลดลงขัองผลการดำเนินงานที�คาดว่าจะเกิดขัึ้นในอนาคตขัอง
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บริษัท	 ซึ�งการส่�อสารขัองผู�สอบบัญชีในกรณีนี้เป็นรูปแบบการส่�อสารขั�อมูลที�แสดงถึงความท�าทายหร่อความเสี�ยงที�สำคัญ 

ที�ธุรกิจกำลังเผชิญอยู่	 เป็นความเสี�ยงที�มีผลกระทบในเชิงลบต่อความสามารถในการสร�างรายได�และทำกำไรในอนาคต	 

ซึ�งสอดคล�องกับหลักฐานการวิจัยในอดีตที�ผู�สอบบัญชีจะส่�อสารเร่�องสำคัญ	 ซึ�งสะท�อนปัญหาความสามารถในการทำกำไร 

ซึ�งอาจจะส่งผลต่อความไม่แน่นอนในผลการดำเนินงานขัองกิจการในปัจจุบันและอนาคต	(Liu	et	al.,	2022;	Lennox	et	al.,	

2023)

เม่�อตัวช้ีวัดผลการดำเนินงานขัองบริษัทในอนาคตค่อ	 กระแสเงินสดจากการดำเนินงานในปีถัดไป	 การศึกษานี้ไม่พบ

ความสัมพันธ์ที�มีนัยสำคัญทางสถิติระหว่างการส่�อสารผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีกับกระแสเงินสด

จากการดำเนินงานในอนาคตขัองกิจการ	 แต่อย่างไรก็ตามการศึกษานี้เป็นเพียงการศึกษาถึงความสามารถขัองผู�บริหารในการ

บริหารกระแสเงินสดในระยะสั้นเท่านั้น	 การบริหารกระแสเงินสดดังกล่าวอาจจะต�องศึกษาการถ่อครองเงินสดในระยะยาว	 

ซึ�งอาจจะพบปัญหาการขัาดสภาพคล่องจากผลกระทบสะสมต่อเน่�องจากการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 เน่�องจากปัญหา 

ที�สำคัญขัองธุรกิจในช่วงเวลาวิกฤตค่อ	การรักษาสภาพคล่องขัองกระแสเงินสด	ดังนั้นผลการวิจัยนี้ที�ไม่พบความสัมพันธ์อย่างมี

นัยสำคัญทางสถิติระหว่างการส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีกับกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน

ในอนาคตสะท�อนให�เห็นถึงความตระหนักต่อปัญหาดังกล่าวขัองผู�บริหารที�ต�องการตอบสนองต่อสถานการณ์การแพร่ระบาด

ขัอง	 COVID-19	 โดยการบริหารความเสี�ยงผ่านการถ่อครองเงินสด	 (Cash	 Holdings)	 และการบริหารกระแสเงินสดใน 

ภาวะวิกฤตได�อย่างเหมาะสม	 ซึ�งสอดคล�องกับงานวิจัยขัอง	 BC	 and	 Simpson	 (2023)	 พบว่า	 ในช่วงเหตุการณ์วิกฤต 

การแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 บริษัทจะถ่อครองเงินสดที�เพิ�มขัึ้น	 เพ่�อบริหารสภาพคล่องขัองบริษัทให�เพียงพอ	 เช่นเดียวกัน

กับการแพร่ระบาดขัองโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง	(Severe	Acute	Respiratory	Syndrome)	และวิกฤตทางการเงิน

ในช่วงปี	พ.ศ.	2550–2552

ประโย่ช่น์ที�ได�รับจากการวิจัย่
การวิจัยนี้เสนอผลการวิจัยที�เพิ�มเติมจากงานวิจัยในอดีตและให�หลักฐานว่าในสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	

COVID-19	 ที�บริษัทต่าง	ๆ 	 ได�รับผลกระทบจำนวนมากน้ัน	 มีผู�สอบบัญชีขัองบริษัทจดทะเบียนฯ	 จำนวน	 54	 บริษัทเท่านั้น	 

ที�มีการอธิบายผลกระทบขัองสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชี	อย่างไรก็ตาม	การวิจัยนี้

ให�ขั�อสังเกตว่า	 ผู�สอบบัญชีขัองบริษัทจดทะเบียนที�ไม่ได�ส่�อสารและผู�สอบบัญชีที�ส่�อสารผลกระทบขัอง	COVID-19	ในรายงาน

ขัองผู�สอบบัญชีต่างก็ปฏิบัติตามมาตรฐานการสอบบัญชี	 โดยใช�ดุลยพินิจในการแสดงความเห็นตามมาตรฐานการสอบบัญชี	 

รหัส	700	705	และ	706	ซึ�งสถานการณ์การแพร่ระบาดขัอง	COVID-19	เป็นเหตุการณ์ไม่ปกติ	ดังนั้นการวิจัยนี้จึงเป็นประโยชน์

ต่อหน่วยงานกำกับดูแลการสอบบัญชีที�จะพิจารณาพัฒนาปรับปรุงแนวทางปฏิบัติหร่อมาตรฐานการสอบบัญชีที�เหมาะสม 

กับสถานการณ์วิกฤต	 เพ่�อส่งเสริมให�รายงานขัองผู�สอบบัญชีมีประโยชน์ต่อผู�ใช�งบการเงิน	 ซึ�งจำเป็นต่อการเพิ�มความเขั�าใจ 

ขัองผู�ใช�งบการเงินในสถานการณ์วิกฤตและเพิ�มความเกี�ยวขั�องกับการตัดสินใจในยามวิกฤติขัองผู�ใช�งบการเงิน

ผลการศึกษานี้มีประโยชน์แก่	 ผู�สอบบัญชี	 บริษัทจดทะเบียนและนักลงทุน	 สำหรับผู�สอบบัญชีผลการวิจัยนี้ ช้ี 

ให�เห็นว่าการส่�อสารผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีเป็นการให�ขั�อมูลที�สำคัญต่อผู�ใช�งบการเงินในการ 

ที�จะสามารถคาดการณ์ผลกระทบในเชิงลบต่อผลการดำเนินงานในอนาคตขัองบริษัท	 ดังนั้นผู�สอบบัญชีควรใช�ดุลยพินิจเยี�ยง 

ผู�ประกอบวิชาชีพที�จะต�องพิจารณาการใช�วิธีที�จะส่�อสารผลกระทบทางเศรษฐกิจที�จะส่งผลต่อบริษัทในรายงานขัองผู�สอบบัญชี

อย่างรอบคอบ
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สำหรับบริษัทจดทะเบียน	 ผลการศึกษานี้แสดงให�เห็นถึงความสำคัญขัองการส่งสัญญาณผลกระทบขัอง	 COVID-19	 

ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีแก่ผู�บริหาร	ซึ�งผู�บริหารขัองบริษัทจดทะเบียนควรที�จะต�องมีแผนในการจัดการวิกฤตที�มีประสิทธิภาพ

และมีการวางแผนฉุกเฉินเม่�อได�เห็นรายงานขัองผู�สอบบัญชีดังกล่าว	 ซึ�งหากบริษัทจดทะเบียนมีการเตรียมพร�อมในการรับม่อ

กับผลกระทบขัองการระบาดใหญ่ขัอง	 COVID-19	 ได�ดี	 ก็มีแนวโน�มที�จะฝ่่าฟ้ันวิกฤตทางเศรษฐกิจและกลับมาดำเนินงาน 

อย่างแข็ังแกร่งเพิ�มขัึ้นภายหลังวิกฤตได�เร็วกว่ากิจการอ่�นได�

สำหรับนักลงทุน	 ผลการวิจัยนี้แสดงให�เห็นถึงความสำคัญขัองการพิจารณาขั�อมูลในรายงานการตรวจสอบขัอง 

ผู�สอบบัญชีอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน	 ผลการวิจัยชี้ให�เห็นว่าผู�สอบบัญชีมีการส่งสัญญาณในรูปแบบขัองการส่�อสาร

ผลกระทบขัอง	 COVID-19	 ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีเป็นการให�ขั�อมูลเกี�ยวกับความเสี�ยงที�อาจเกิดขัึ้นกับผลการดำเนินงาน 

ขัองบริษัทในอนาคตและนักลงทุนควรคำนึงถึงเร่�องนี้อย่างระมัดระวังเม่�อต�องตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ

ข�อจำากัดการวิจัย่
การวิจัยนี้คำนึงถึงปัญหาเกี�ยวกับตัวแปรอธิบาย	 (Endogenous	 Variable)	 โดยมีการใช�ตัวแปรควบคุม	 (Control	

Variables)	เพ่�อลดการเกิดปัญหาที�ตัวแปรที�ใช�การอธิบาย	(Explanatory	Variable)	มีความสัมพันธ์กับค่าความคลาดเคล่�อน	

(Error	 Term)	 ขัองแบบจำลอง	 สำหรับการวิจัยในอนาคตเสนอแนะให�ขัจัดปัญหาเกี�ยวกับตัวแปรอธิบายจากการวิจัย	 

นอกจากนี้	 ผลการวิจัยน้ีมีความเฉพาะเจาะจงกับบริบทการแพร่ระบาดขัอง	 COVID-19	 โดยศึกษาผลกระทบขัองการส่�อสาร 

ในรายงานขัองผู�สอบบัญชีที�มีต่อผลการดำเนินงานขัองบริษัทในอนาคตในระยะสั้นเท่านั้น	ซึ�งอาจได�รับอิทธิพลจากหลากหลาย

ปัจจัยนอกเหน่อจากปัจจัยควบคุม	(Control	Variables)	ในการศึกษานี้	เช่น	ปัจจัยเฉพาะในความสามารถขัองผู�บริหารสูงสุด

ขัองกิจการ	 (CEO)	 โครงสร�างความเป็นเจ�าขัอง	 ความสามารถในการปรับตัวทางธุรกิจ	 หร่อ	 ปัจจัยเฉพาะขัองสภาพธุรกิจใน

ประเทศไทย	 เป็นต�น	 นอกจากนี้	 การศึกษาในอนาคตควรที�จะทำการวิจัยกับประเทศอ่�น	ๆ 	 เพ่�อเปรียบเทียบกับผลการวิจัยน้ี	

หร่อศึกษาผลกระทบในระยะยาวต่อผลการดำเนินงานขัองกิจการ	 รวมทั้งศึกษากลยุทธ์ต่าง	ๆ 	 ที�ผู�บริหารใช�ในการจัดการ 

กระแสเงินสดและการถ่อครองเงินสดในช่วงเวลาการแพร่ระบาดขัอง	COVID-19
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